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TURKIYE'YE GELEN VE TURKIYE’DEN GIDEN
DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

TEPAV, bir siiredir yurt digina giden (ODI ') ve yurt igine
gelen (FDI ?) dogrudan yatinimlarin nasil seyrettigini,
ODI/FDI orani uzerinden izlemektedir. Bu oran basit bir
bdlme islemi ile elde edilse de, aslinda Turkiye’'nin yatirim
ortamina iliskin d6nemli ipuglari vermektedir. Zira yatirnmcilarin
kararlari, i¢c pazarin cazibesi, iggucu maliyetleri, vergisel
yukler, isglclinin sahip oldugu beceri seti ve siyasi —
ekonomik istikrar gibi pek c¢ok unsurdan etkilenmektedir.
Dolayisiyla ODI/FDI oranindaki ylkselis, bir Ulkenin
yatinmcilar igin cazibesini yitirmeye bagladigini ve/ya ulkeden
giden yatinmlarin gelen yatirnmlara goére daha hizli arttigini
anlatan bir gosterge olarak degerlendiriimelidir.

ODI/FDI orani Eylil 2015’te %41,1 seviyesinde
gerceklesti.

2000’li yillara kadar neredeyse yatay bir seyir izleyen yurt
icinde dogrudan yatirnmlar, 2003 yilindan sonra dalgali bir
seyir izlemeye baslamis ve Eyliil 2015 ° itibariyla da
yaklagtk 16 milyar ABD dolan  seviyesinde
gerceklesmistir. Turkiye’den giden dogrudan yatirimlar ise
2002 yilindan itibaren hizla yikselmis ve Eylll 2015 itibariyla
6,5 milyar ABD dolar seviyesine ulasmistir. Dogrudan
yatirmlarin yurt ici hasilaya (GSYiH) oranina 2005-2014
dénemi itibariyla bakildiginda, FDI/GSYIH oraninin %2,1’den
%1,6’ya geriledigi, ODI/GSYIiH oraninin ise %0,2'den %0,9'a
yukseldigi goérilmektedir.

! ODI: Outward foreign direct investment
2 FDI: Inward foreign direct investment
3 Eylal 2015 itibariyla yilliklandiriimig veri
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Sekil 1, Turkiye’nin giden yatirimlarinin gelen yatirimlara oraninin son dénemlerde artis
egilimi icinde oldugunu goéstermektedir. 2014 yilina kadar ortalama seviyesi %16 olan
ODI/FDI orani, 2014 yilinin ilk aylari itibariyla %20’nin Gzerine ¢ikmis ve yilsonuna kadar
hizla artarak %55 seviyesine ulasmistir. ODI/FDI oranindaki hizli yukselis, bir yandan
Tarkiye’nin dogrudan yatirmlar igin cazibesini kaybetmeye basladigini gdsterirken, bir
yandan da yurt igindeki yerlesiklerin yurt disindaki firsatlari daha yakindan takip etmeye
basladigina isaret etmektedir.

Sekil 1: Turkiye’den giden ve Turkiye’ye gelen yatirnmlarin orani, %, yilhik (2002-2015%)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Eyliil 2015 itibariyla yilliklandiriimisg veri

ODI/FDI orani alt donemler itibariyla incelendiginde, 2002-2007 donemindeki azalan trendin,
2008-2015 doéneminde yodn degistirerek artisa gectigi dikkat cekmektedir. Bu dénemlerdeki
yilhk ortalamalara bakildiginda 2002-2007 déneminde %15,7 olan ortalamanin, 2008-2015
déneminde %27,3’e yiikseldigi goriilmektedir. iki ddnem arasindaki 11,6 yiizde puanlik artis,
bu gostergeyi dikkatle izlemeye devam etmemiz gerektidini de ortaya koymaktadir. (Sekil 1
ve Sekil 2)

Turkiye’'nin bu iki dénemdeki makroekonomik performansi g6z 6ninde bulundurularak,
dogrudan yatirmlardaki trend degisikliginin anlasilabilir oldugu sdylenebilir. 2002-2007
déneminde %6,8 olan ortalama buyume oraninin 2008-2014 déneminde %3,3’e gerilemesi
ve ayni zamanda bu donemlerdeki buylme oynakhdi katsayisinin da 1,3'ten 4,8’e
cikmasinin, Turkiye'ye yatirnrm yapmak isteyen yerli ve yabancilari tedirgin ettigi asikardir.

www.tepav.org.tr 2



TURKIYE'YE GELEN VE TURKIYE’'DEN GIDEN DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

Sekil 2: Turkiye’den giden ve Tiirkiye’ye gelen yatirnmlarin orani, %, (12-ayhk kimilatif
verilere gére)

Tiirkiye'den giden dogrudan yatinnmlarin Tirkiye'ye gelen Tiirkiye'den giden dogrudan yatinnmlarin Tiirkiye'ye gelen
dogrudan yatirimlara orani, %, aylik (2002 — 2007) dogrudan yatirnmlara orani, %, aylik (2008 — Eyliil 2015)

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

Not: Kirmizi ¢izgiler trendi gbstermektedir.

Veriler aylik frekansta incelendiginde esas yukselisin 2014 yili ikinci yarisindan itibaren
basladigi gérilmektedir. Nisan 2015’te %60’a ulasarak zirve yapan ODI/FDI oraninda izleyen
aylarda dusus gozlenmistir. Temmuz ayinda %52’ye gerileyen oran, Agustos 2015'te %39’a
kadar inmistir. Eyltl 2015’te ise gizgi yine yukari donmuUs gibi gérinmektedir.

Temmuz ve Adustos aylarindaki gerilemenin iki farkli nedeni vardir. Temmuz ayinda giden
yatinmlarin seviyesi 6nceki aylara goére artmigs olmasina ragmen Turkiye'ye gelen
yatinmlardaki artis, oranin gerilemesine neden olmustur. Gelen yatirimlardaki artis ise
Garanti Bankasr'nin ilave %15'lik hissesinin daha ispanyol BBVA'ya (Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria’ya) satilmasindan kaynaklanmistir.

Agustos 2015'te ise temmuzdan farkli olarak hem gelen yatinmlar artmis hem de giden
yatirrmlar azalmistir. Verilere detayli bakildiginda, ABD’nin agustos ayinda Turkiye'ye 1,3
milyar dolarlik yatinm yaptigi géralmektedir ki bu da Goldman Sachs’in SOCAR Turkiye'nin
%13’llk hissesine 6dedigi bedele tekabul etmektedir.

Bir dnceki aya gore Eylul 2015’te gbzlenen 2 ylzde puanhk artista ise Turkiye'ye gelen
yatirnmlarin azalmasi ve yurt disina giden yatirrmlarin artmasi etkili olmustur.

2015 Ocak-Eyliil donemindeki yatirnmlarin sektorel ve bolgesel dagilimina iligkin
detaylar asagidaki gibidir:

Yurt iginde vyerlesik Kigilerin yurt digindaki dogrudan yatinmlarinin sektorel dagihmi
incelendiginde, 2015 yii Ocak-Eylil doéneminde vyatirnmlarin  %47,3’Gndn  hizmetler
sektoriinde, %33,7’sinin madencilik ve tasocakgiligi sektériinde, %16,3’Unln imalat sanayi
sektorinde ve kalan %2,7’sinin de diger sektorlerde gercgeklestigi gorulmektedir. Yurt digina
giden dogrudan yatinmlarin sektoérel dagiliminin 2014 yih Ocak-Eylil dénemine gore sinai
sektdrlerden hizmetlere dogru kaydigi da dikkat gcekmektedir. Gegen yilin ayni dénemine
gobre hizmetler sektdrindeki yatirimlarin payi 23 yizde puan artmig, sinai sektdrlerin payi da
ayni oranda azalmistir.
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2015 yili Ocak-Eylil déneminde yurt disina giden dogrudan yatinmlarin Ulkelere gore
dagihmina bakildiginda, 6zellikle haziran ayindan sonra yapilan yatinmlarla, Hollanda’nin
one ¢iktig1 gorilmektedir. Hollanda’ya giden yatirnmlarin toplamdaki payi 2014 yili Ocak-Eylil
dénemine gore 15,3 yuzde puan artmis ve 2015 yil Ocak-Eylul doneminde %30,3 olmustur.
Yurt icinde yerlesik kisilerin yatirimlari igin tercih ettikleri diger tlkelerden bazilari sirasiyla;
ABD (%28,5), ingiltere (%8,1), Almanya (%5,9) ve Azerbaycan’dir (%5,6).

Yurt disindaki yerlesik kisilerin 2015 yili Ocak-Eylil déneminde Turkiye'ye yaptiklari
dogrudan yatirimlar sektorler itibariyla incelendiginde, yatirimlarin %51’inin sinai sektérlerde,
%48,8’inin de hizmetler sektorinde gerceklestigi gorilmektedir. Bu oranlar, gegen yilin ayni
dénemine goére sinai sektorlerden hizmetler sektériine dogru yaklasik 9 ylzde puanlk bir
kayma oldugunu gdstermektedir. Bunda da 6nceki bolimde bahsettigimiz gibi parasal araci
kuruluslarin (bankalarin) faaliyetleri etkili olmustur.

Ayni dénemde yurt icindeki dogrudan yatirimlarin tlkelere gére dagihmina bakildiginda
%22,9'luk pay ile ispanya’nin ik sirada yer aldigi gériilmektedir. 2015’in giincii geyregi
itibariyla Tarkiye’'ye en ¢ok yatirrm yapan diger Ulkeler sirasiyla; ABD (%15,6), Hollanda
(%10), Rusya (%8,1) ve Belgika’dir (%7,7).
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