Tiirkiye Muhasebe Standardi
(TMS 39) .
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me

Bu Standardin amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan kalemlerin alim veya satimina
iliskin s6zlesmelerin muhasebelestirme ve Olgiilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araglarla ilgili
bilgilerin sunumuna iliskin hiikiimler “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” Standardinda yer almaktadir. Finansal
araglara iligkin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken agiklamalara yonelik hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal
Araglar: Ac¢iklamalar” Standardinda yer almaktadir.

Kapsam
Bu Standart tiim isletmeler tarafindan, asagidakiler hari¢ olmak {izere her tiirlii finansal araca uygulanir:

(a) “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, “TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar” ve “TMS 31
Is Ortakliklarindaki Paylar” Standartlarinin hiikiimlerine goére muhasebelestirilen bagli ortakliklar,
igtirakler ve is ortakliklarindaki paylar. Ancak isletmeler bu Standardi, TMS 27, TMS 28 veya TMS
31’e gore bu Standart ¢er¢evesinde muhasebelestirilmesi gereken bagl ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylar1 i¢in de uygularlar. Bu Standart, ilgili tiirev iirlin TMS 32°de yer verilen
isletmeye ait 6zkaynaga dayali finansal ara¢ tanimini karsilamadig: siirece, baglh ortaklik, istirak veya is
ortakligindaki paylar1 konu alan tiirev {iriinler i¢in de uygulanir.

(b) “TMS 17 Kiralama Islemleri” Standardinin uygulandig1 kiralama islemlerindeki hak ve yiikiimliiliikler.
Ancak:
i) Kiraya veren tarafindan muhasebelestirilen kira alacaklari bu Standardin bilango disi birakma

ve deger disiikliigiine iligkin hiikiimlerine tabidir (bakiniz: Paragraf 15-37, 58, 59, 63—-65 ve
EK A Paragraf UR 36-UR 52 ve UR 84-UR 93);
(ii) Kiralayan tarafindan muhasebelestirilen finansal kiralama borglar1 bu Standardin bilango dist
birakma hiikiimlerine tabidir (bakiniz: Paragraf 39—42 ve Ek A Paragraf UR 57-UR 63); ve
(iii) Kiralama islemlerinde sakli tiirev diriinler, bu Standardin sakli tiirev iriinlerle ilgili
hiikiimlerine tabidir (bakiniz: Paragraf 10-13 ve Ek A Paragraf UR 27-UR 33).

() “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardinin uygulandigi calisanlara saglanan fayda
planlarindaki igsveren hak ve yiikiimliiliikleri;
(d) Isletme tarafindan ihrac edilen ve TMS 32’de yer verilen zkaynaga dayali finansal ara¢ tanimina giren

finansal araglar (opsiyonlar ve hisse alim hakki veren finansal araglar dahil). Anilan araglarin (a)’da yer
alan istisna hiikmiinii karsilamamalar1 durumunda, bu Standart, s6z konusu araglarin hamili (elinde
bulunduran) tarafindan uygulanir.

(e) (i) ihrac edenin (ihragcinin) 9 uncu Paragraftaki finansal teminat sdzlesmesi tanimma giren sigorta
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikkleri hari¢ olmak {izere, “TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri” Standardinda tanimlanan tiirdeki bir sigorta sdzlesmesinden veya (ii) istege baglh katilim
ozelligi icermesi nedeniyle TFRS 4 kapsamima giren bir sozlesmeden kaynaklanan hak ve
yiikiimliilikkler. Ancak bu Standart, ilgili tlirev iiriiniin kendisinin TFRS 4 kapsaminda bir sézlesme
oldugu durumlar haricinde, TFRS 4 kapsamindaki bir s6zlesmede bulunan sakl: tiirev iiriinler (bakiniz:
Paragraf 10-13 ve Ek A Paragraf UR 27-UR 33) i¢in uygulanir. Buna ek olarak, finansal teminat
sOzlesmelerini ihra¢ edenin s6z konusu sozlesmeleri birer sigorta sdzlesmesi olarak goérdiigiinii daha
onceden agik bir bi¢imde beyan etmis ve sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirilme yontemlerini
kullanmis olmasi durumunda, ihra¢ eden, bu tiir finansal teminat sdzlesmeleri i¢in bu Standardi ya da
TFRS 4’ii uygulama konusunda serbesttir (bakiniz: UR 4 ve UR 4A). Thrag eden, s6z konusu secimi her
bir sdzlesme igin yapabilir; ancak herhangi bir sdzlesme icin yapilan tercihten geri doniilemez.

€3] Isletme birlesmelerindeki kosullu dédemeler igin diizenlenen soézlesmeler (bakiniz: TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri). Bu istisna sadece edinen i¢in gegerlidir.
(2) Isletme birlesmelerinde, edinen ile satici arasinda, edinilenin gelecek bir tarihte alimi veya satimina

iliskin olarak yapilan sdzlesmeler.

(h) Paragraf 4’de yer alan kredi taahhiitleri disinda kalan kredi taahhiitleri. Kredi taahhiidiinde bulunan
taraf, bu Standart kapsaminda olmayan kredi taahhiitleri icin TMS 37’yi uygular. Ancak, biitlin kredi
taahhiitleri bu Standardin bilango dig1 birakma hiikiimlerine tabidir (bakiniz: Paragraf 15-42 ve EK A
Paragraf UR 36-UR 63).

6)] Bu Standardin uygulandig1 Paragraf 5-7 kapsamindaki s6zlesmeler hari¢ olmak kaydiyla, “TFRS 2
Hisse Bazli Odemeler” Standardinin uygulandig: hisse bazli ddeme islemleri ile ilgili finansal araclar,
sozlesme ve yiikiimliiliikler.

)] “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardi uyarinca karsilik olarak
muhasebelestirilen veya daha 6nceki bir donemde kendisi i¢in TMS 37 uyarinca karsilik ayrilmis olan
bir ylikiimliiligiin yerine getirilmesi amaciyla isletme tarafindan yapilmasi gereken harcamalarin geri
6denmesine yonelik haklar.



[T3R3]

Asagida yer alan kredi taahhiitleri bu Standart kapsamindadir:

(a) Isletmenin gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal borg olarak tanimladigi kredi
taahhiitleri. Kredi taahhiitlerinin sonucunda olusan varliklari, olugsmalarindan kisa bir siire sonra satma
yoniinde ge¢miste uygulamalari bulunan bir isletmenin, ayni smif i¢indeki biitiin kredi taahhiitleri i¢in bu
Standart gegerlidir.

(b) Nakit olarak veya bagska bir finansal aracin teslim edilmesi ya da ihra¢ edilmesi ile net olarak ddenebilen
kredi taahhiitleri. Bu tiirden kredi taahhiitleri, tiirev {riinlerdir. Kredinin taksitler halinde 6denmesi, tek
basina, bir kredi taahhiidliniin net olarak ddendigi anlamima gelmez (6rnegin, ingaatin gelisim siireci ile
uyumlu olarak taksitler halinde 6denen ipotekli ingaat kredisi).

(c) Piyasa faiz oranin altinda bir faiz oranindan kredi kullandirmaya yonelik taahhiitler. Paragraf 47(d), bu tiir
kredi taahhiitlerinden kaynaklanan bor¢larin daha sonraki dl¢iimlerine iliskin agiklamalar igerir.

Bu Standart bir isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim gereksinimleri ger¢evesinde finansal olmayan bir
kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenen ve elde tutulmaya devam edilenler harig¢
olmak tizere, nakit veya bagka bir finansal aragla ya da s6zlesmeler birer finansal aragmis gibi finansal araglarin
karsikli olarak birbirleriyle takas edilmeleri suretiyle net olarak ddenebilen finansal olmayan kalemlerin alim
veya satimina iliskin s6zlesmelere uygulanir.

Finansal olmayan bir kalemin alim veya satimina iliskin s6zlesmenin nakit veya bagka bir finansal aragla veya
finansal araclarin takas edilmesi suretiyle net olarak ddenebilecegi cesitli durumlar bulunmaktadir. S6zii edilen
durumlar agagidakileri igerir:

(a) Sozlesme hiikiimlerinin taraflardan herhangi birine nakit veya bagka bir finansal aracla veya finansal araglari
takas etmek suretiyle net olarak 6demede bulunabilme imkan1 vermesi;

(b) Nakit olarak veya baska bir finansal aragla veya finansal araglarin takas edilmesi suretiyle net olarak 6deme
yapabilme imkani sozlesme kosullarinda agikga belirtilmemis olmakla birlikte, isletmenin benzer
sozlesmeleri, nakit veya bagka bir finansal aragla ya da finansal araglari takas etmek suretiyle ddeme
yoniinde uygulamalarinin bulunmasi (karsi tarafla veya baskasiyla mahsup/netlestirme sézlesmeleri yapmak
veya sozlesmeleri vadeleri dolmadan veya hiikiimsiiz kalmadan 6nce satmak gibi);

(c) Isletmenin benzer sézlesmeler icin, sézlesme konusunu teslim alma ve teslimden kisa bir siire sonra kisa
vadeli fiyat hareketlerinden veya satic1 karindaki dalgalanmalardan kér etmek amaciyla satma seklinde bir
uygulamaya sahip olmasi; ve

(d) Sozlesmeye konu finansal olmayan kalemin hemen nakde doniistiiriilebilir olmasi.

(b) veya (c) alt Paragrafinin uygulandifi bir sozlesme, isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim
gereksinimleri ¢ercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla
diizenlenmez; dolayisiyla bu Standart kapsaminda yer alir. Paragraf 5’in uygulandigi diger soézlesmeler,
isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim gereksinimleri ¢ergevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim
alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenip diizenlenmedikleri ve elde tutulmaya devam edilip
edilmedikleri, dolayisiyla bu Standart kapsaminda olup olmadiklari yéniinden degerlendirmeye tabi tutulurlar.

Paragraf 6(a) ve (d) ¢ergevesinde nakit veya bagka bir finansal aragla ya da finansal araglarin takasi suretiyle net
olarak odenebilen finansal olmayan bir kalemin alim veya satimma iligkin yazili opsiyon, bu Standart
kapsaminda yer alir. Bu tiir bir sdzlesmenin, isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim gereksinimleri
cercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenmis olmasi
miimkiin degildir.

Tammlar

TMS 32’de yer alan tanimlar, bu Standartta TMS 32°nin 11 inci Paragrafinda belirtilen anlamlarda kullanilmistir.
TMS 32 asagidaki terimleri tanimlamakta ve bu tanimlarin uygulanmasi konusunda yol gostermektedir:

* Finansal arag

* Finansal varlik

* Finansal borg

+ Ozkaynaga dayali finansal arag

Bu Standartta gegen terimlerin anlamlar asagidaki gibidir:



Tiirev tiriiniin tanimi

Tiirev iiriin: Asagida yer alan {i¢ 6zelligin tamamina sahip olan ve bu Standart kapsaminda bulunan (bakiniz:
Paragraf 2-7) bir finansal ara¢ veya diger bir sozlesmedir:

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal arag fiyatinda, mal bedelinde, doviz kurunda, fiyat veya oran endeksinde,
kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da bagka bir degiskende veya s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgi
olmayan finansal olmayan bir degiskende (bazen “s6zlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana
gelen bir degisiklik karsisinda degeri degismektedir;

(b) Net bir baslangi¢ yatirimu gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi
beklenen diger tiirden sdzlesmelere gore daha az bir net baglangi¢ yatirimi gerektirmektedir; ve

(c) Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Dort finansal arac cesidine iliskin tanimlar

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar: Asagidaki
kosullardan herhangi birisine sahip finansal varlik veya finansal borgtur.

(a) Alim satim amaglh elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amagli elde tutulan olarak siniflandirilir:

@) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmistir;

(i1) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir;
veya

(iii) Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat s6zlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma

aract olan tiirev triinler haric)

(b) 11k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
olarak siiflanmistir. Isletme, bu tiir bir siniflamay1, Paragaraf 11A’da izin verilen veya daha dogru bir bilgi
sunulmasi sonucunu doguran durumlarda kullanabilir. Ciinkii;

(1) S6z konusu islem, varlik veya borglarin farkli temeller esas alinarak olgiilmesinden veya
bunlar iizerindeki kayip ve kazancglarin farkli temeller esas alinarak muhasebelestirilmesinden
kaynaklanan bir Ol¢iim veya muhasebelestirme tutarsizligimi (bazen “yanlis muhasebe
eslestirmesi”olarak da adlandirilir) ortadan kaldirmakta veya Onemli Olgiide azalmasi
sonucunu dogurmaktadir; ya da

(i1) Bir finansal varlik veya finansal bor¢ grubu veya her ikisi birden, belgelendirilmis bir risk
yOnetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergcege uygun deger esas alinarak yonetilmekte,
performanslar1 buna gore degerlendirilmekte ve isletmenin kilit yonetici personeline (TMS 24
Iliskili Taraf Aciklamalart (2003’te gdzden gegirilen sekli) Standardinda tanimlandigi
sekliyle), 6rnegin yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina, ilgili grup hakkinda bu esasa
gore bilgi sunulmaktadir.

TFRS 7°nin 9-11 ve B4 iincii Paragraflari, bir isletmenin gercege uygun deger farki kdr veya zarara
yansitilan olarak sinifladigi finansal varlik veya finansal borglar1 hakkinda, bunlarin gerekli kosullari ne
sekilde yerine getirdigi de belirtilmek suretiyle, kamuoyuna agiklamada bulunmasini gerektirir. Anilan
kamuoyuna agiklamada bulunma yiikimliiliigl, yukarida yer alan (ii) numarali alt Paragraf kapsamindaki
araglar agisindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan seklinde yapilan bir siniflamanin
isletmenin belgelendirilmis risk yonetim veya yatirim stratejisi ile ne kadar uyumlu olduguna iliskin
agiklamada bulunulmasini da igerir.

Aktif bir piyasada kayith bir piyasa fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar (bakiniz: Paragraf 46(c) ve Ek A Paragraf
UR 80 ve UR 81), gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmaz.

Bir finansal varlifin veya finansal borcun ger¢ege uygun degerinin giivenilir olarak tespit edilebilmesi i¢in
gerekli olan kosullarin belirlendigi 48, 48A ve 49 uncu Paragraflar ile Ek A’da yer alan UR 69-UR 82
arasindaki Paragraflarin, sonradan bu sekilde siniflanmalar1 nedeniyle veya bagka bir nedenle gergege uygun
degerlerinden Olciilen ya da gergege uygun degeri kamuoyuna agiklanmis bulunan biitiin kalemlere esit
olarak uygulanmasi gerekir.



Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar: Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu
(bakinmiz: Ek A Paragraflar UR 16-UR 25), sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi
bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(a Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
sinifladigi finansal varliklar;

() Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig: finansal varliklar; ve

() Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Bir igletme cari yil veya son iki yil igerisinde, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarinin 6nemsiz sayilacak
tutarindan fazla bir tutarin1 vadesinden dnce (vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin toplamina kiyasla 6nemsiz
sayilacak tutarindan fazla bir tutarini) satmis veya yeniden siniflandirmis olmasi durumunda, s6z konusu igletme
hi¢bir bir finansal varlifini vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak smmiflandirmaz. Asagida belirtilen
nitelikteki satis veya yeniden siiflandirma islemleri bunun istisnasidir:

)] Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varligin gercege uygun degerinde dnemli bir etkisi
olmayacag, vade tarihine veya finansal varligin geri ¢agrilma tarihine ¢ok yakin (6rnegin vadesine 3
aydan daha az bir siire kalan ) satig veya yeniden siniflandirma islemleri,

(i1) Onceden belirlenmis 6demeler veya pesin 6demeler yoluyla finansal varhigm orjinal degerinin
tamamina yakin bir kisminin tahsil edilmesinden sonra yapilan satis veya yeniden siniflandirma
islemleri;

(iii) Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan ve énceden makul bir bicimde tahmin edilemeyen bir

durumun gergeklesmesi nedeniyle yapilan satislar.

Kredi ve alacaklar: Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(a) Isletmenin derhal veya yakin bir tarihte satmak niyetinde oldugu alim satim amacl elde tutulan olarak
siniflandirilan varliklar ile igletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergcege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan tiirev olmayan finansal varliklar;

(b) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda satilmaya hazir varlik olarak sinifladin tiirev olmayan
finansal varliklar; ve
() Satilmaya hazir olarak siiflanmasi gereken ve alacaklinin, kredi degerliligindeki kotiilesme digindaki

nedenlerden Otlirli yapilan ilk yatirimin tamamina yakin bir kismini geri kazanamayabilecegi tiirev
olmayan finansal varliklar.

Kredi veya alacak niteliginde olmayan varliklardan olusan bir varlik havuzundaki paylar (6rnegin bir yatirim
fonundaki veya benzer bir fondaki paylar) kredi veya alacak degildir.

Satilmaya hazir finansal varhklar: Satilmaya hazir olarak tamimlanan veya (a) kredi ve alacak, (b) vadeye
kadar elde tutulacak yatirim veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smiflanmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Finansal teminat s6zlesmesinin tanimi

Finansal teminat s6zlesmesi: Belirli bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle teminat
sOzlesmesi hamilinin ugradig1 zararlar1 karsilamak amaciyla, sozlesmeyle ylikiimliiliik altina giren tarafin,
s6zlesme hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sézlesmedir.

Muhasebelestirme ve 6l¢cmeye iliskin tanimlar

Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti: Finansal varlik
veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda Olgililen degerinden anapara geri 6demeleri digiildiikten,
anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay1
diistildiikten veya eklendikten ve deger diisiikliigli ya da tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii indirimin
yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya bor¢ grubunun) itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit ddeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya
borcun net defter degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz oraninin hesaplanmas: sirasinda, isletme, gelecekteki
kredi zararlarin1 dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin s6zlemeye bagl tiim kosullarini (6rnegin pesin 6deme,



alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) gz oniinde bulundurmak suretiyle nakit akislarini tahmin eder. Bu
hesaplama, etkin faiz oraninin bir pargasi olan ve sézlesmenin taraflari arasinda 6denen veya alinan tiim masraf
ve puanlar (bakiniz: TMS 18) ile islem masraflarini ve diger her tiirlii prim ve iskontoyu igerir. Benzer nitelikteki
finansal ara¢ grubuna ait nakit akiglarmin ve beklenen Omriin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi
varsayilir. Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal ara¢ grubuna) ait nakit akislarinin ve beklenen dmriin
giivenilir bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 bazi ender durumlarda, isletme, ilgili finansal aracin
(veya finansal ara¢ grubunun) sdzlesme siiresinin tamaminda gerceklesmesi dngdriilen sdzlesmeye bagl nakit
akiglarini kullanir.

Bilanco dis1 birakma: Daha 6nce igletmenin bilangosuna yansitilmig bir finansal varlik veya finansal borcun
isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasi islemidir.

Gergege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhigin el degistirmesi
ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.'

Normal yoldan alim veya satim: Bir finansal varligin, genellikle yasal diizenlemeler veya ilgili piyasa
teammiilleri ¢ercevesinde belirlenen bir siire icerisinde teslimini gerektiren bir sdzlesme g¢ercevesinde satin
alinmasi veya satilmasidir.

islem maliyetleri: Bir finansal varlik veya finansal borcun edinilmesi, ihra¢ edilmesi veya elden ¢ikarilmasi ile
dogrudan iligkilendirilebilen ek maliyetlerdir (bakiniz: Ek A Paragraf UR13). Ek maliyet, isletme, ilgili finansal
araci edinmemis, ihra¢ etmemis veya elden ¢ikarmamis olsaydi olugmayacak olan maliyettir.

Finansal riskten korunma muhasebesine iliskin tanimlar

Kesin taahhiit: Belirli miktarda bir kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki belirli bir tarihte veya tarihlerde el
degistirmesine yonelik baglayici bir anlagmadir.

Tahmini islem: Taahhiit edilmemis ancak ger¢eklesmesi muhtemel olan iglemdir.

Finansal riskten korunma araci: Ger¢ege uygun degerinin veya nakit akislarinin finansal riskten korunma
konusu kalemin gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemesi beklenen tiirev
ara¢ ya da (sadece doviz kuru riskinden korunma amagl islemler i¢in) tiirev olmayan finansal varlik veya
borglardir (Paragraf 72-77 ve Ek A Paragraf UR 94-UR 97, finansal riskten korunma araclarinin tanimini detayh
olarak igerir).

Finansal riskten korunma konusu kalem: (a) Isletmeyi, gercege uygun degerde veya gelecekte elde edilecek
nakit akislarinda degisiklik olmasi riskine maruz birakan ve (b) finansal riskten korunan olarak siniflanan bir
varlik, yiikiimliiliikk, kesin taahhiit, gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net
yatirimdir (Paragraf 78-84 ve Ek A Paragraf UR 98-UR 101, finansal riskten korunma konusu kalemlerin
tanimini detayli olarak igerir).

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi: Finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun
degerinde veya nakit akiglarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degisikliklerin
finansal riskten korunma araci tarafindan dengelenme derecesidir (bakiniz: Ek A Paragraf UR 105-UR 113).

Sakl (Gomiilii) tiirev tiriinler

10. Sakli tiirev {iriin, tiirev olmayan bir asal s6zlesme de igeren karma (melez) aracin bir bilesenidir (sozii edilen asal
sozlesme, ilgili karma araca iligkin nakit akislarindan bazilarmin bir tiirev {riliniinkine benzer bigimde
farklilagmasi etkisi de yaratmaktadir). Sakl: tiirev {irlin, aksi durumda, degistirilmesine ancak sézlesme geregince
hiikmolunabilecek nakit akiglarindan bazilarinin veya tamaminin, belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, ticari
mal fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran endeksi, kredi derecesi veya kredi endeksi ya da sdzlesmenin
taraflarindan birine 6zgili olmayan finansal olmayan diger bir degiskene gore degistirilmesine neden olur. Bir
finansal araca bagli olmakla birlikte, ilgili sozlesme geregince anilan finansal aragtan bagimsiz olarak
devredilebilen veya ilgili finansal aragtan farkli bir kars: taraf igeren bir tiirev {irlin, sakli tlirev {irlinden ziyade
ayr1 bir finansal aragtir.

11. Bir sakl tiirev iiriin, sadece ve sadece asagidaki kosullar yerine getirildigi takdirde asal sdzlesmeden ayristirilir
ve bu Standarda gore tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir:

' Paragraf 48 ve 49 ile Ek A’min UR 69-UR 82 nci Paragraflari, finansal bir varlik ve borcun gercege uygun degerinin
tespitine iligkin agiklamalari igerir.
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(a) Ilgili sakh tiirev {iriiniin ekonomik &zellikleri ve risklerinin, asal sdzlesmenin ekonomik ozellikleri ve
riskleri ile yakindan ilgili olmamasi (bakiniz: Ek A Paragraf UR 30 ve UR 33);

(b) Sakl tiirev tiriinle ayn1 sézlesme kosullarini haiz farkli bir aracin, tiirev iiriin tanimini kargilamakta olmast;
ve

(¢) Karma finansal aracin, gercege uygun degerindeki degisiklikler kar veya zararda muhasebelestirilen bir
bi¢imde gergege uygun degerden Olglilmemesi (diger bir ifadeyle, gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borgta bulunan sakli tiirev iriiniin ilgili asal s6zlesmeden
ayristirilmamast).

Sakl tlirev irlintin ayristirilmas1 durumunda, ilgili asal sdzlesme, bir finansal ara¢ olmasi durumunda bu
Standarda; bir finansal ara¢ olmamasi durumunda ise ilgili diger Standartlara gére muhasebelestirilir. Bu
Standart, sakl: tiirev {iriinlerin finansal tablolarda ayr1 bir sekilde sunulmalarinin gerekip gerekmedigi konusunu
diizenlemez.

Bir s6zlesmenin bir veya daha fazla sakl tiirev iiriin igermesi durumunda, isletme, Paragraf 11’de yer alan
aciklamalarla bagh kalmaksizin, asagidaki kosullar olustugu siirece ilgili karma sézlesmenin tamamini gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik veya finansal borg olarak siniflayabilir:

(a) Sakli tiirev iiriiniin ({irinlerin), aksi durumda, degistirilmesine ancak sdzlesme geregince hiikmolunabilecek
nakit akiglarinda dnemli bir degisiklik yaratmamasi; veya

(b) Benzer bir karma finansal aragta bulunan sakli tiirev driiniin ilgili finansal aragtan ayristirilmasinin
engellenmis oldugunun kiigiik bir analiz islemi sonucunda veya higbir analiz yapilmaksizin anlagilabilmesi
(6rnegin bir kredi isleminde, borg¢luya, ilgili krediyi itfa edilmis maliyetine yakin bir tutardan pesin olarak
06deme imkani1 veren bir sakli pesin 6deme opsiyonu).

Bu Standardin sakli tiirev iiriiniin asal sozlesmeden ayristirilmasint gerektirdigi, ancak sakli tlirev iiriiniin,
edinme tarihinde veya daha sonraki bir finansal raporlama tarihinde ayrn olarak 6lgiilmesi imkaninin bulunmadigi
durumlarda, isletme, ilgili karma (melez) sdzlesmenin tamaminmi gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflar.

Isletmenin, sakli tiirev iirliniin gergege uygun degerini anilan tiirev iiriine iligkin sézlesme kosullari ile diger
kosullar1 esas alarak giivenilir bir sekilde tespit edememesi durumunda (6rnegin sakli tiirev {irliniin borsaya
kayith olmayan bir 6zkaynaga dayali finansal ara¢ ilizerine yazilmis olmasi nedeniyle), sakli tiirev {irliniin
gercege uygun degeri, bu Standarda gore tespit edilebilmeleri durumunda, karma tiirev {iriiniin gergege uygun
degeri ile asal sdzlesmenin gergege uygun degeri arasindaki fark olarak hesaplanir. Isletmenin, sakli tiirev {iriiniin
gercege uygun degerini bu yontemi kullanarak tespit edememesi durumunda 12 nci Paragraf hiikiimleri uygulanir
ve ilgili karma iiriin, ger¢ege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak simiflanir.

Muhasebelestirme ve bilanco dis1 birakma
i1k muhasebelestirme

Isletme, bir finansal varlik veya borcu, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosullarina taraf
oldugu durumlarda bilangosuna yansitir (bakiniz: finansal varliklarin “normal yoldan” alimina iligkin 38 inci
Paragraf)

Finansal varhigin bilanco dis1 birakilmasi

16-23 fincii Paragraflar ile Ek A’da yer alan UR 34-UR 52 nci Paragraflar, konsolide finansal tablolarda
konsolide diizeyde uygulanir. Bu nedenle, isletme, 6ncelikle biitiin bagh ortakliklarint TMS 27 ve “Yorum 12
Konsolidasyon-Ozel Amagli Isletmeler’e gore konsolide eder ve ardindan, ortaya ¢ikan gruba 16-23 iincii
Paragraflar ile Ek A’da yer alan UR 34-UR 52 nci Paragraflari uygular.

Isletme, 17-23 {incii Paragraflar uyarinca bilango disi birakmanin uygun olup olmadigi ve ne kadar uygun
oldugunu degerlendirmeden once, asagidaki sekilde, soz konusu Paragraflarin ilgili finansal varligin bir
boliimiine (veya benzer finansal varliklar toplulugunun bir boliimiine) veya biitiiniine (veya benzer finansal
varliklar toplulugunun biitiiniine) uygulanmasinin gerekli olup olmadigini belirler.

(a) 17-23 iincii Paragraflarin finansal aracin bir boliimiine (veya benzer finansal varliklar grubunun bir
boliimiine) uygulanabilmesi, sadece ve sadece, bilango dis1 birakilmasi diisiiniilen boliimiin asagidaki
ti¢c kosuldan birini sagladigi durumlarda miimkiin olur:



17.

18.

19.

(6)) Tlgili béliimiin, sadece, finansal varliga (veya benzer finansal varliklar grubuna) iliskin 6zel
olarak belirlenmis nakit akislarm ihtiva etmesi. Ornegin isletmenin, karsi tarafin bir
borglanma aracindan kaynaklanan faiz nakit akislarim elde etme hakkinin bulundugu, ancak
anapara nakit akislarini elde etme hakkinin bulunmadigi bir vadeli faiz orani takasina (interest
rate strip) girmesi durumunda, 17-23 iincii Paragraflar ilgili faiz nakit akislarina uygulanir.

(i1) Ilgili béliimiin, sadece, finansal varhiga (veya benzer finansal varliklar grubuna) iliskin nakit
akiglarmin tam orantili bir kismini ihtiva etmesi durumunda. Omegin isletmenin, kars1 tarafin
bor¢lanma aracindan kaynaklanan nakit akislarinin % 90’1 iizerinde hak sahibi oldugu bir
anlagsmada, 17-23 tincii Paragraflar s6z konusu nakit akislarinin %90°lik bdliimiine uygulanir.
Birden fazla karsi taraf bulunmasi durumunda, her bir karsi tarafin ilgili nakit akiglari
iizerinde oransal bir payr bulunmasi gerekmez. Ancak bunun i¢in, devreden isletmenin tam
orantili bir paya sahip olmasi gerekir.

(iii) Ilgili boliimiin, sadece, bir finansal varliga (veya benzer finansal varliklar grubuna) iliskin
Ozel olarak belirlenmis nakit akiglarinin tam orantili bir kismimi ihtiva etmesi durumunda.
Ornegin isletmeyle yapilan anlasma sonucunda, karsi tarafin, finansal aragtan kaynaklanan
faiz nakit akislarmin %90°1 iizerinde hak sahibi olmasi durumunda, 17-23 {incii Paragraflar
anilan faiz nakit akislarinin %90°lik boliimiine uygulanir. Birden fazla kars: taraf bulunmasi
durumunda, her bir kars1 tarafin 6zel olarak belirlenmis s6z konusu nakit akislar1 iizerinde
oransal bir pay1 bulunmasi gerekmez. Ancak bunun i¢in, devreden isletmenin tam orantili bir
paya sahip olmasi gerekir.

(b) Diger biitiin durumlarda, 17-23 {incii Paragraflar, bir finansal varligin tamamina (veya benzer finansal
varliklar grubunun tamamia) uygulanir. Ornegin bir isletmenin (i) bir finansal varliga (veya bir
finansal varlik grubuna) ait nakit tahsilatlarinin ilk veya son %90°lik bélimiine iliskin haklarini
devretmesi veya (ii) bir alacak grubuna ait nakit akislarinin %90’lik boliimiine iliskin haklarini
devretmekle birlikte, anaparanin %8’lik kismina kadar olusabilecek kredi zararlar1 karsiliginda alicinin
zararini tazmin etme garantisi vermesi durumunda, 17-23 iincii Paragraflar ilgili finansal varligin (veya
benzer finansal varliklar grubunun) tamamina uygulanir.

17-26 nc1 Paragraflarda yer verilen “finansal varlik” terimi; yukarida yer alan (a) alt Paragrafinda belirtildigi
tizere, finansal varligin (veya benzer finansal varliklar grubunun) bir boliimiinii ya da finansal varhigin (veya
benzer finansal varhiklar grubunun) tamamim ifade eder.

Isletme bir finansal varligi, sadece ve sadece;

(a) Tlgili varliga ait nakit akislarmna iliskin sézlesmeden dogan hakkinin siiresinin dolmasi; veya

(b) 18 ve 19 uncu Paragraflarda belirtilen sekilde finansal varligi devretmesi ve s6z konusu devir isleminin 20
nci Paragraf uyarinca bilango dis1 birakilmayi gerektirmesi,

durumunda bilango dig1 birakir (bakiniz: finansal varliklarin “normal yoldan” satisina iligkin 38 inci Paragraf).

Isletme bir finansal varlig1, sadece ve sadece;

(a) Tlgili varliga ait nakit akislarini elde etme hakk1 saglayan sdzlesmeye bagli haklarini devretmesi; veya

(b) Finansal varliga ait nakit akislarini elde etme hakkini elinde bulundurmakla birlikte, 19 uncu Paragraftaki
kosullar1 saglayan bir anlasma geregince nakit akislarin1 bir veya birden fazla aliciya 6demesi konusunda
sozlesmeden dogan bir yiikiimliliigliniin bulunmasi

durumunda devreder.

Isletme finansal varliga (“orijinal varlik”) ait nakit akislarinin elde edilmesine yénelik sdzlesmeye bagl haklart
elinde bulundurmakla birlikte, s6z konusu nakit akislarin1 bir veya birden fazla aliciya (“nihai alicilar’”) 6deme
konusunda sodzlesmeden dogan yiikiimliiliigli bulunmasi durumunda, anilan islem asagidaki {i¢ kosulun da
saglanmasi durumunda finansal varligin devredilmesi islemi olarak degerlendirilir.

(a) Orijinal varliktan esdeger tutarda tahsilat yapilmadikg¢a, isletmenin nihai alicilara édeme yapma
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Isletmenin kullandirdigi ve piyasa oranlari iizerinden tahakkuk
ettirilmis faizi ile birlikte tamamen tahsil etme hakkina sahip oldugu kisa vadeli avanslar bu kosulu
ihlal etmez.

(b) Isletmenin, nakit akislarin1 6deme yiikiimliiliigiiniin bir giivencesi olarak ilgili varh@: nihai alicilara
teminat olarak gosterdigi durumlar haricinde, orijinal varlif1 satmasi veya rehnetmesi devir sézlesmesi
hiikiimleri uyarinca engellenmistir.

() Isletmenin, nihai alicilar adina tahsil ettigi nakit akiglarim1 dnemli bir gecikmeye sebep olmaksizin ilgili
alicilara havale etme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Buna ek olarak, tahsil edilen tutarlarin tahsil tarihi
ile havale edilmeleri gereken tarihe kadar olan kisa siire igerisinde, nakit veya nakit benzerlerine (TMS
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7 Nakit Akis Tablosu’nda tanimlandig: sekilde) yapilan ve elde edilen faiziyle birlikte nihai alicilara
aktarilan yatirimlar haricinde, baska bir yatirirmda kullanilmalar1 miimkiin degildir.

Isletme bir finansal varh@: devrettigi zaman (bakiniz: Paragraf 18), s6z konusu finansal varligin miilkiyetinden
kaynanlanan risk ve yararlari ne 6l¢iide elinde bulundurmaya devam ettigini degerlendirir. Bu durumda:

(@ Isletmenin bir finansal varhgm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari énemli &lgiide
devretmis olmasi durumunda, s6z konusu finansal varligi bilango dis1 birakmasi ve bununla beraber,
devir sirasinda yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak ve yilikiimliiliigii varlik veya borg olarak ayrica
muhasebelestirmesi gerekir.

(b) Isletmenin bir finansal varligm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli dlgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlik bilangoya yansitilmaya devam edilir.
() Isletmenin bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne 6nemli 6lgiide

devretmis ne de énemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, isletme, ilgili finansal varlik
tizerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedigini belirler. Buna gore:

6] Isletmenin artik kontrol sahibi olmadigim belirlemesi durumunda, ilgili finansal varlik bilango
dis1 birakilir ve devir iglemi sirasinda yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak ve yiikiimliiliik,
varlik veya borg olarak ayrica muhasebelestirilir.

(i1) Isletmenin kontrol sahibi olmaya devam ettigini belirlemesi durumunda, anilan finansal varlik
isletmenin varlik iizerinde devam eden ilgisi dl¢iisiinde bilangoya yansitilmaya devam edilir
(bakiniz: Paragraf 30).

Risk ve yararlarin devredilmesi (bakiniz: Paragraf 20), ilgili varliga ait net nakit akislarinin zaman ve tutarlarinda
meydana gelen degisikliklerin igletme {lizerindeki etkilerinin devir islemi dncesi ve sonrasi itibariyle kiyaslanmasi
suretiyle degerlendirilir. Finansal varliga ait gelecekteki net nakit akiglarinin bugiinkii degerinde meydana gelen
degisikligin isletme ilizerinde yarattig1 etkinin devir sonucunda dnemli dl¢iide degismemesi durumunda (6rnegin
isletmenin bir finansal varligi, yapilan bir anlasma geregi sabit bir fiyattan veya satis fiyatinin {izerine borg
verenin getirisinin eklenilmesinin ardindan ulasilan bir fiyattan geri almak iizere satmis olmasi), isletme, finansal
varligin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlar1 dnemli Olgiide elinde bulundurmaya devam etmektedir.
Bundan boyle, anilan degisikliklerin isletme {izerindeki etkilerinin finansal varlikla ilgili gelecekteki net nakit
akislariin bugiinkii degerindeki toplam degisiklige kiyasla 6nemsiz olmas: durumunda (6rnegin isletmenin, bir
finansal varlig1 diizenlenen bir opsiyon sdzlesmesi geregince vadesinde gergege uygun degerinden geri almak
amactyla satmis olmasi veya bir “kredi alt katilimi” gibi 19 uncu Paragraftaki kosullari saglayan bir anlasmada
daha biiyiik bir finansal varliga ait nakit akiglarinin tam orantili bir boliimiinii devretmis olmasi), isletme,
finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin neredeyse tamamini devretmistir.

Isletmenin miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6lgiide devredip devretmedigi veya elinde
bulundurmaya devam edip etmedigi ¢ogu kez bellidir ve herhangi bir hesaplama yapilmasi gerekmez. Diger
durumlarda, gelecekteki net nakit akislarinin bugiinkii degerinde gergeklesen degisikliklerin isletmeyi ne dlgiide
etkilediginin, devir igslemi 6ncesinde ve sonrasinda hesaplanip karsilastirilmasi gerekir. Sozii edilen hesaplama ve
karsilastirma islemi, uygun bir cari piyasa faiz oraninin iskonto orami olarak kullanilmasi suretiyle yapilir.
Gergeklesmesi daha muhtemel olan sonuglara daha fazla agirlik verilmek suretiyle, net nakit akiglarinda
meydana gelmesi yeterince muhtemel olan her tiirlii degisim dikkate alinir.

Bir isletmenin devredilen varlik {izerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedigi (bakiniz: Paragraf 20(c)),
devralan tarafin anilan varligi satma imkanina baglidir. Devralan tarafin, varligin tamamini, iliskisiz bir 3 tincii
sahsa satma kabiliyetinin bulunmasi ve sdz konusu satigi tek tarafli olarak ve herhangi ilave bir kisitlama
ongormeksizin gergeklestirebilmesi, isletmenin artik kontrol sahibi olmadigi anlamimna gelir. Diger biitiin
durumlarda isletme kontrol sahibi olmaya devam eder.

Bilanco dis1 birakma kosullari olusan devir islemleri (bakimiz: Paragraf 20(a) ve (c)(i))

Isletme, devir islemi sirasinda bir biitiin olarak bilangco dist birakma kosullari olusan bir finansal varlig
devretmesi ve {icreti karsiliginda s6z konusu finansal varliga hizmet verme hakkini elinde bulundurmasi
durumunda, s6z konusu hizmet anlagsmasini bir hizmet varlig1 ya da bir hizmet borcu olarak muhasebelestirir.
Elde edilecek iicretin verilen hizmetin karsiliginda yetersiz kalacaginin beklenmesi durumunda, ilgili hizmet
yiikiimliiligiine karsilik gercege uygun degeri iizerinden bir hizmet borcu muhasebelestirilir. Elde edilecek
iicretin yapilan hizmetin iizerinde olacagmin beklenmesi durumunda, s6z konusu hizmet hakki i¢in, Paragraf
27’ye uygun olarak daha biiyiik finansal varligin defter degerinin dagitilma esasina gore tespit edilen deger
iizerinden bir hizmet varlig1 muhasebelestirilir.

Devir islemi sonucunda finansal varligin tamamen bilango dig1 birakilmasi ancak, anilan devir isleminin
isletmenin yeni bir finansal varlik elde etmesi veya yeni bir finansal bor¢ ya da hizmet borcu iistlenmesi
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sonucunu dogurmast durumunda, isletme, s6zii edilen yeni finansal varlik, finansal bor¢ veya hizmet borcunu
gercege uygun degerden muhasebelestirir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda:

(a) Defter degeri ve

(b) (1) Elde edilen tutar (elde edilen her tiirlii yeni varliktan, {istlenilen her tiirlii yeni yiikiimliiliigiin
cikarilmasit sonucunda bulunan tutar dahil) ile (ii) dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis
bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin (bakiniz: Paragraf 55(b)) toplamindan olusan tutar

arasindaki fark, kir veya zararda muhasebelestirilir.

Devredilen varligin daha biiyiik finansal varligin bir par¢as: olmasi durumunda (6rnegin isletmenin, borglanma
aracinin bir pargast olan faiz nakit akiglarini devretmis olmasi, bakiniz: Paragraf 16(a)) ve devredilen
varligin/kismin tamamiyle bilango dis1 birakilacak nitelik olmast durumunda; biiyiik olan finansal varligin 6nceki
defter degeri, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim ile bilango dis1 birakilan kisim arasinda ilgili kisimlarin
devir tarihindeki gercege uygun degerleri oraninda boliistiiriiliir. Bu amagla, elde bulundurulan hizmet varligi,
finansal tablolara (bilancoya) yansitilmasina devam edilen kisim gibi islem gériir. Ote yandan,

(a) Bilango dis1 birakilan kisma iligkin defter degeri ve

(b) (i) Bilango dis1 birakilan kisim karsiliginda elde edilen tutar (elde edilen her tiirlii yeni varliktan,
ustlenilen her tiirlii yeni ylikiimliiliigiin ¢ikarilmasi sonucunda bulunan tutar dahil) ile (ii) bununla ilgili
olarak dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin
(bakiniz: Paragraf 55(b)) toplamindan olusan tutar

arasindaki fark, kir veya zararda muhasebelestirilir. Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan birikmis kazang
veya kayiplar, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim ile bilango dis1 birakilan kisim arasinda anilan
kisimlarin gercege uygun degerleri oraninda boliistiiriiliir.

Isletmenin biiyiik olan finansal varligin énceki defter degerini, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim ile
bilango dis1 birakilan kisim arasinda boliistiirmiis olmasi durumunda, bilangoya yansitilmaya devam edilen
kismin gercege uygun degerinin tespit edilmesi gerekir. Isletmenin bilangoya yansitilmaya devam edilen kisma
benzer tiirden kisimlar1 sattigin1 gosteren bir gegmisinin bulunmasi veya sozii edilen kisimlar i¢in bagka piyasa
islemlerinin mevcut olmas: durumunda, gergeklesen son islem fiyatlari, gercege uygun degere iliskin en iyi
tahmini gosterir. Gergege uygun degerin tespitine iligkin olarak, ilan edilmis (kayitl)) fiyatlarin veya yakin
zamanda gergeklesen piyasa islemlerinin bulunmamasi durumunda, finansal varligin tamamina iligkin gercege
uygun deger ile bilango disi birakilan kisim karsiliginda devralandan elde edilen tutar arasindaki fark, gercege
uygun degere iliskin en iyi tahmini gosterir.

Bilanco dis1 birakma kosullar1 olusmayan devir islemleri (bakimz: Paragraf 20(b))

Isletmenin devredilen varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi nedeniyle, yapilan devir igleminin bilango dis1 birakma sonucunu dogurmamasi
durumunda, isletme, devredilen varligin tamamini bilangoya yansitmaya devam eder ve elde edilen tutari
finansal bor¢ olarak muhasebelestirir. Isletme, daha sonraki dénemlerde, devredilen varliktan saglanan her tiirlii
geliri ve finansal borgtan kaynaklanan her tiirlii gideri muhasebestirmeye devam eder.

Devredilen varliklarda devam eden ilgi (bakiniz: Paragraf 20(c)(ii))

Isletme finansal varhgm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari 6nemli olgiide devretmedigi gibi
elinde bulundurmaya da devam etmemekte, ancak ilgili finansal varlik {izerinde kontrol sahibi olmaya devam
etmekte ise, devredilen finansal varlig: ilgili varlikta devam eden ilgisi Olgiisiinde bilangosuna yansitmay1
siirdiiriir. Isletmenin devredilen varliktaki devam eden ilgisi, devredilen varligin degerinde meydana gelen
degisikliklere maruz kalma diizeyi kadardir. Bunun drnekleri asagidaki gibidir:

(a) Isletmenin devam eden ilgisinin devredilen varligin garanti edilmesi seklinde olmas1 durumunda, s6z konusu
ilginin diizeyi (i) varligin bedeli ile (ii) isletmenin 6demek zorunda kalacagi azami tutardan (“garanti tutari’)
diistik olan1 diizeyinde gerceklesir.

(b) Tsletmenin devam eden ilgisinin devredilen varlik iizerine yazilan veya satin alman bir opsiyon sézlesmesi
(veya her ikisi) seklinde olmasi durumunda, s6z konusu ilginin diizeyi isletmenin geri satin alabilecegi
devredilen varlik tutar1 kadardir. Ancak gercege uygun degerinden oOlgiilen bir varlik {izerinde yazili bir
satim opsiyonunun tesis edilmesi durumunda, isletmenin devam eden ilgisi, devredilen varhigin gercege
uygun degeri ile opsiyon i¢in uygulanacak islem fiyatindan diisiik olani ile sinirlidir.
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(c) Isletmenin devam eden ilgisinin devredilen varliga iliskin nakit olarak ddenecek bir opsiyondan veya benzer
bir kosuldan ibaret olmasi durumunda, s6z konusu ilginin diizeyi yukarida (b)’de nakit olmayan kiymetlerle
Odenen opsiyonlar i¢in belirtildigi sekilde dlciiliir.

Isletme bir varlig1 devam eden ilgisi 6lgiisiinde bilangosuna yansitmayi siirdiirmesi durumunda, bilangoya buna
bagli bir bor¢ da yansitir. Bu Standartta yer verilen diger 6l¢im hiikiimlerine ragmen, devredilen varlik ve buna
bagh borg, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettii hak ve yikiimliiliikleri yansitacak sekilde olgiiliir.
Devredilen varliga bagli borg asagidaki sekilde dl¢iiliir:

(a) Devredilen varligin itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi durumunda, devredilen varligin net defter degeri ve
buna bagh borg, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve yiikiimliiliiklerin itfa edilmis maliyeti
olacak sekilde; veya

(b) Devredilen varligin gergege uygun degerden Ol¢iilmesi durumunda devredilen varligin net defter degeri ve
buna bagli borg, tek basma OoOlgiildigiinde, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerine esit olacak sekilde

Olciiliir.

Isletme, devredilen varliktan saglanan her tiirlii geliri devam eden ilgisi 6lciisiinde muhasebelestirmeye devam
eder ve buna bagli borca iliskin olarak olusan her tiirlii gideri muhasebelestirir.

Daha sonra yapilacak Olciimlere yonelik olarak, devredilen varligin ve buna bagli borcun gergege uygun
degerinde gozlenen degisiklikler 55 inci Paragraf hiikiimleri cergevesinde birbirleriyle tutarli bir sekilde
muhasebelestirilir ve karsilikli olarak netlestirilmez.

Isletmenin devredilen varliktaki devam eden ilgisinin bir finansal varligin sadece bir kismindan ibaret olmasi
durumunda (6rnegin isletmenin devredilen bir varligin bir boliimiinii geri satin almasina yonelik bir opsiyon
sozlegmesinin bulunmasi veya isletmenin miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmasi sonucunu dogurmayan bir artik payi elinde bulundurmasi ve isletmenin kontrolu elinde
bulundurmasi durumunda) isletme, finansal varligin 6nceki defter degerini, varlikta devam eden ilgisi uyarinca
bilangosuna yansitmaya devam etti§i kisim ile bilango dis1 biraktifi kisim arasinda ilgili kisimlarm devir
tarihindeki gercege uygun degerleri oraninda boliistiiriir. Bunun i¢in 28 inci Paragraf hiikiimleri uygulanir. Diger
yandan,

(a) Bilango dis1 birakilan kisma iligkin defter degeri; ve

(b) (i) Bilango dis1 birakilan kisim karsiliginda elde edilen tutar ile (ii) anilan kisim ile ilgili olarak dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin (bakiniz: Paragraf 55(b))
toplamindan olusan tutar

arasindaki fark, kir veya zararda muhasebelestirilir. Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan birikmis kazang
veya kayip, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim ile bilango dis1 birakilan kisim arasinda bunlarin gergege
uygun degerleri oraninda boliistiiriiliir.

Devredilen varligin itfa edilmis maliyetinden 6l¢lilmesi durumunda, bu Standartta yer alan ve bir finansal borcun
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi ile ilgili segenegin, devredilen varliga
bagli borca uygulanmasi miimkiin degildir.

Biitiin devir islemleri

Devredilen bir varligin bilangoya yansitilmaya devam edilmesi durumunda, s6z konusu varlik ve buna bagh
borcun karsilikli olarak netlestirilmemesi gerekir. Benzer sekilde, isletme, devredilen varliktan saglanan her tiirli
geliri, devredilen varliga bagh bor¢ nedeniyle olusan her tiirlii gider ile karsilikli olarak netlestirme yoluna
gitmez (bakiniz: TMS 32 Paragraf 42).

Devreden tarafin devralan tarafa nakit dis1 teminat (borg¢lanma arag1 veya dzkaynaga dayali finansal arag gibi)
saglamasi durumunda, anilan teminatin devralan ve devreden tarafindan muhasebelestirmesi, devralanin teminati
satma veya yeniden teminat olarak gdsterme hakkina sahip olup olmadigina ve devredenin 6demelerini diizenli
olarak yerine getirip getirmedigine baglidir. S6zii edilen teminat, devreden ve devralan tarafindan asagidaki
sekilde muhasebelestirir:

(a) Devralan tarafin sozlesme veya teamiil geregince ilgili teminati satma veya yeniden teminat gdsterme
imkanina sahip olmas1 durumunda, devreden taraf, teminata verdigi varlig1 bilangosunda diger varliklardan
ayr1 olarak yeniden simiflandirir (6rnegin kredilendirilmis bir varlik, teminata verilmis 6zkaynaga dayali
finansal arag veya geri satin alma alacag: seklinde).
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(b) Devralan taraf kendisine birakilan teminati satmasi durumunda, satistan elde ettigi tutarlar1 finansal
tablosuna yansitir ve ilgili teminat1 geri verme yiikiimliiliigiinii ger¢ege uygun degerden 6lgmek suretiyle
borg olarak muhasebelestirir.

(c) Devreden taraf sozlesme kosullarini yerine getirememesi ve bu nedenle teminati geri alma hakkini
kaybetmesi durumunda, ilgili teminat1 bilango dis1 birakir. Devralan taraf ise, ilgili teminat1 baslangigta
gercege uygun degerinden Slgiilen bir varligi gibi muhasebelestirir veya teminati satmis ise ilgili teminati
geri verme yiikiimliiliigiinii bilango dis1 birakir.

(d) Yukarida (c)’de belirtilen durumlar disinda, devreden taraf, ilgili teminati varlik olarak bilangosuna
yansitmaya devam eder; devralan taraf ise teminat1 varlik olarak muhasebelestirmez.

Bir finansal varligin normal yoldan alimi veya satimi

Finansal varliklarin normal yoldan alimi veya satimi, uygulanabilir oldukga, teslim tarihi muhasebesi veya ticari
islem tarihi muhasebesi (bakiniz: Ek A Paragraf UR 53-UR 56) kullanilarak muhasebelestirilir veya bilango dis1
birakailir.

Finansal borcun bilanco dis1 birakilmasi

Isletme bir finansal borcu (veya finansal borcun bir boliimiinii), sadece ve sadece, ilgili borg ortadan kalktig
zaman (diger bir ifadeyle, sozlesmede belirlenen yiikiimliiliik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya
zamanagimina ugradiginda) bilangosundan ¢ikarir.

Borglanma araglarinin mevcut bir borglu ile alacakli arasinda tamamen farkli kosullar c¢ergevesinde takas
edilmesi, eski finansal borcun ortadan kalktigin1 gosterir ve bunun yerine yeni bir finansal borg
muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer sekilde, mevcut bir finansal borcun kosullarinin tamami veya bir
boliimiinde 6nemli bir degisiklik yapilmasi (bor¢lunun yasadigi finansal giigliikle iligkili olsun ya da olmasin),
eski finansal borcun ortadan kalktigini gosterir ve bunun yerine yeni bir finansal bor¢ muhasebelestirilmesini
gerektirir.

Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal borcun (veya finansal borcun bir boliimiiniin) defter
degeri ile devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da dahil olmak {izere anilan borca
iliskin olarak ddenen tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

1§Ietme finansal borcun bir kismini yeniden satin almasi durumunda, s6z konusu finansal borcun 6nceki defter
degerini, bilancoya yansitilmaya devam edilen kisim ile bilango disi birakilan kisim arasinda satin alma
tarihindeki gergege uygun degerleri ile orantili olarak boliistiiriir. (a) Bilango dis1 birakilan kisma ayrilan defter
degeri ile (b) devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da dahil olmak tizere bilango dist
birakilan kisim i¢in 6denen tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Olcme

Finansal varlik ve bor¢larin baslangictaki 6lciimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dlciimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden &lgiilen bir varlik igin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baglangicta islem tarihindeki gergege uygun
degerinden muhasebelestirilir (bakiniz: Ek A Paragraf UR 53-UR 56).

Finansal varhklarin sonraki él¢ciimleri

Bu Standart, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonraki 6l¢iimlerinde, finansal varliklart 9 uncu
Paragrafta tanimlanan ve asagida yer verilen dort gruba ayirir:

(a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;
(b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar;

() Kredi ve alacaklar; ve

(d) Satilmaya hazir finansal varliklar.

Anilan gruplar, bu Standarda gore yapilan 6l¢iim islemleri ve kar veya zararda muhasebelestirme islemleri
acisindan gecerlidir. Isletme finansal tablolarinda bilgi sunarken, séz konusu gruplar icin farkli agiklamalar veya
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baska gruplandirmalar kullanmakta serbesttir. Isletme, TFRS 7 uyarinca kamuoyuna aciklanmasi gereken
bilgileri dipnotlarinda kamuoyuna agiklar.

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iirliinler de dahil olmak iizere
finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem
maliyetlerini diismeksizin dlger. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

(a) 9 uncu Paragrafta tanimlanan ve etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiilmesi
gereken kredi ve alacaklar;

(b) 9 uncu Paragrafta tanimlanan ve etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lglilmesi
gereken vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar; ve

() Aktif bir piyasada kayith bir fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde

Olgiilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyat1 bulunmayan s6z
konusu 6zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken
tiirev iirlinlere yapilan yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6lgiiliir (bakinmiz: Ek A
Paragraf UR 80 ve UR 81).

Finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanan finansal varliklar, bu Standardin 89-102 nci
Paragraflarinda yer verilen finansal riskten korunma muhasebesine gore dl¢iiliir. Gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilarak dl¢iilenler harig, biitlin finansal varliklar 58-70 nci Paragraflar ve Ek A Paragraf UR 84-
UR 93 uyarinca deger diisiikligiine ugrayip ugramadiklarinin tespiti agisindan gdzden gegirilir.

Finansal borg¢larin sonraki ol¢iimleri

Isletme, ilk muhasebelestirmenin ardindan, asagidakiler disinda kalan her tiirlii finansal borcunu etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olger:

(a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal borglar. Borg niteligindeki tiirev iiriinler de
dahil olmak iizere, s6z konusu borglar, gercege uygun degerlerinden oOlgiiliir. Kayith bir piyasa fiyati
bulunmamas: nedeniyle gergege uygun degeri giivenilir olarak dlciilemeyen bir 6zkaynaga dayali finansal
araca bagli olan ve soz konusu 6zkaynaga dayali finansal aracin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken
tiirev iriin borglar1 maliyetlerinden 6lgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin bilango dis1 birakma kogullarini tagimamasi veya devam eden ilgi
yaklagimmnin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal borglar. S6z konusu finansal borclarin
6l¢timiinde 29 ve 31 inci Paragraflar uygulanir.

(¢) 9 uncu Paragrafta tanimlanan finansal teminat sézlesmeleri. Bu tiir sdzlesmeler, ilk muhasebelestirmenin
ardindan, s6zlesmeyle yilikiimliiliik altina giren tarafindan (Paragraf 47(a) veya (b) gegerli olmadigi siirece):
i.  “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore tespit edilen tutar; ve
ii. Ik muhasebelestirilen tutardan (bakimz: Paragaraf 43), varsa, “TMS 18 Hasilat” Standardina gore

muhasebelestirilen birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra geriye kalan tutardan
biiyiik olani iizerinden &lgiiliir.

(d) Bir krediyi piyasa faiz oranlarinin altinda bir faiz oranindan kullandirmaya yonelik taahhiitler. Bu tiir
taahhiitler, ilk muhasebelestirmenin ardindan, taahhiit eden tarafindan (Paragraf 47(a) veya (b) gecerli
olmadig: siirece):

i. TMS 37’ye gore tespit edilen tutar; ve

ii. Ilk muhasebelestirilen tutardan (bakimiz: Paragaraf 43) varsa TMS 18’¢ gore muhasebelestirilen
birikmig amortismanlarin diisiilmesinden sonra geriye kalan tutardan

biiyiik olani iizerinden Slgiiliir.

Finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanan finansal borglar, bu Standardin 89-102 nci
Paragraflarinda yer verilen finansal riskten korunma muhasebesi hiikiimlerine tabidir.

Gercege uygun degerin dlciimiine iliskin hususlar

Bu Standart, TMS 32 veya TFRS 7’nin uygulanmasi agisindan, isletme, bir finansal varlik veya finansal borcun
gercege uygun degerinin tespit edilmesinde Ek A Paragraf UR 69-UR 82’de yer alan agiklamalari dikkate alir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, gergege uygun degerin en iyi gostergesidir. Finansal araca iligkin
aktif bir piyasanin bulunmamas: durumunda, isletme, gergcege uygun degeri bir degerleme yontemi kullanmak
suretiyle belirler. Degerleme yontemi kullanmanin amaci, normal is kosullart ¢ercevesinde karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda Ol¢iim giinii itibariyle gerceklestirilen bir piyasa isleminde ilgili
finansal aracin fiyatinin ne olacaginin tespit edilmesidir. S6z konusu degerleme yontemleri; bilgili ve istekli
taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda son donemlerde gerceklestirilen piyasa islemlerinin (eger varsa)
kullanilmasini, biiyiik 6l¢iide ayni olan bagka bir finansal araca iliskin ger¢ege uygun degerin referans olarak
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alinmasini, iskonto edilmis nakit akis1 analizlerini ve opsiyon fiyatlama modellerini igerir. Bir aracin fiyatini
belirlemek amaciyla piyasa katilimcilari tarafindan yaygin olarak kullanilan bir degerleme yonteminin bulunmasi
ve s0z konusu yontemin piyasada fiilen gergeklestirilen islemlerine iliskin giivenilir fiyat tahminleri sagladiginin
kanitlanmasi durumunda, igletme bu degerleme yontemini kullanir. Secilen degerleme yonteminde piyasa
girdileri azami Ol¢iide dikkate alinir ve isletmeye 6zgii girdilere miimkiin oldugunca az yer verilir. S6z konusu
yontem, fiyatin belirlenmesi sirasinda piyasa katilimcilar tarafindan dikkate alinacak biitiin etkenleri icerir ve
finansal araglarin fiyatlandirilmasi ile ilgili genel kabul goren iktisadi yontemlerle de tutarlilik gsterir. Isletme,
periyodik (diizenli) olarak, se¢ilen degerleme yonteminin etkinligini gézden gecirir ve sdz konusu ydntemin
gecerliligini aym aragla (diger bir ifadeyle, degistirmeksizin veya yeniden diizenlemeksizin) ilgili
gbzlemlenebilen cari piyasa islemlerinde olusan veya mevcut piyasa verilerinden elde edilen fiyatlar1 kullanmak
suretiyle degerlendirir.

Talep edilme 6zelligi bulunan bir finansal borca (6rnegin vadesiz mevduat) iligkin gercege uygun deger, talep
aninda ddenecek tutardan az olamaz. Talep aninda 6denecek tutar, ilgili bor¢ tutarinin 6denmesi istenebilecegi
ilk giinden itibaren iskonto edilmek suretiyle bulunan tutardir.

Yeniden Siniflandirma

Isletme, elinde tuttugu veya kendisinin diizenledigi bir finansal araci, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ara¢ sinifina dahil etmek veya bu gruptan ¢ikarmak suretiyle yeniden siiflandiramaz.

Elde tutma niyet veya imkaninin degismesi sonucunda, yapilan yatirinmin vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
arasinda siniflandirmanin bundan bdyle uygun olmamasi durumunda, s6z konusu yatirim, satilmaya hazir yatirim
olarak yeniden siniflandirilir ve ger¢ege uygun degerinden yeniden 6lgiiliir. Yeniden siniflandirilan s6z konusu
yatirrmin defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark, Paragraf 55(b)’ye uygun olarak
muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin 6nemsiz bir tutarindan fazla bir tutarmin satilmasi veya yeniden
siniflandirilmasi isleminin 9 uncu Paragrafta belirtilen kosullar1 karsilamamasi1 durumunda, geriye kalan vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarin tamami, satilmaya hazir yatinm olarak yeniden simiflandirilir. Bu durumda,
bunlarin defter degeri ile gercege uygun degerleri arasindaki fark, Paragraf 55(b)’ye uygun olarak
muhasebelestirilir.

Hakkinda daha once giivenilir bir 6l¢iim bulunmayan bir finansal varlik veya finansal bor¢ i¢in giivenilir
Olgiimler elde edilmis olmasi ve ilgili varlik veya borcun, giivenilir bir 6l¢glimiiniin bulunmasi durumunda
gercege uygun degerden oOlgiilmesinin gerekli olmasi durumunda (bakiniz: Paragraf 46(c) ve 47), s6z konusu
varlik veya bor¢ gercege uygun degerden Olgiiliir ve defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark,
Paragraf 55’e gore muhasebelestirilir.

Elde tutma niyet veya imkaninin degismesi ya da gergege uygun degere iligskin giivenilir dl¢iimlerin bundan
boyle elde edilememesi gibi istinai durumlarla karsilagilmasi (bakiniz Paragraflar 46(c) ve 47) veya 9 uncu
Paragrafta belirtilen “Onceki iki finansal y1”in ge¢cmis olmasi nedeniyle, bir finansal varlik veya borcu gergege
uygun deger yerine elde etme maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden goéstermenin daha uygun olmasi
durumunda, ilgili finansal varlik veya borcun anilan tarihteki gercege uygun degerini gosteren defter degeri, sozii
edilen varlik veya borcun yeni maliyeti veya itfa edilmis degeri olarak kabul edilir. S6z konusu varliga iliskin
olarak Paragraf 55(b) cercevesinde daha dnceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii kazang
veya kayip asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Ilgili finansal varligin sabit bir vadesinin bulunmas1 durumunda, sézii edilen kazang veya kayip, vadeye
kadar elde tutulacak yatirimin geriye kalan émrii boyunca etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya
zararda itfa edilir. Varligin itfa edilmis yeni degeri ile vadesinde elde edilecek degeri arasindaki farklar
ise, bir prim veya indirimin itfa edilmesine benzer sekilde, ilgili finansal varligin geriye kalan omrii
boyunca etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilir. Finansal varligin sonradan deger diistikliigiine
ugramast durumunda, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii kazang veya
kayip, 67 nci Paragraf uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

(b) Ilgili finansal varligin vadesinin sabit olmamas1 durumunda, sozii edilen kazang veya kayip, finansal
varlik satilana veya bagka bir sekilde elden c¢ikarilana kadar 6zkaynaklarda, satilma veya bagka bir
sekilde elden cikarilma durumunda ise kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal varligin sonradan
deger disiikliigiine ugramas1 durumunda, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan daha
onceki her tiirlii kazang veya kayip, 67 nci Paragraf uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.
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59.

Kazang ve kayiplar

Finansal riskten korunma iliskisinin pargasi olmayan bir finansal varlik veya borcun (bakimiz: 89-102 nci
Paragraflar) gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklik nedeniyle ortaya ¢ikan kazang veya kayip
asagidaki gibi muhasebelestirilir.

(a Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya
finansal borga iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, kér ya da zararda muhasebelestirilir.
(b) Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger diisiikliigii zararlari

(bakiniz: 67-70 inci Paragraflar) ve kur farki kazang ve kayiplar1 (bakiniz: Ek A Paragraf UR 83) hari¢
olmak {iizere, soz konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar 6zkaynaklar degisim tablosu
(bakiniz: TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu) araciligiyla dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
Ilgili finansal varhgm bilango dis1 birakilmasi durumunda, daha o6nceden 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. Diger yandan,
etkin faiz yontemi (bakiniz: 9 uncu Paragraf) kullanilarak hesaplanan faizler kir veya zararda
muhasebelestirilir (bakiniz: TMS 18 Hasilat). Isletmenin ilgili ddemeyi elde etme hakkinin olusmasi
durumunda (bakimiz: TMS 18), satilmaya hazir dzkaynaga dayali finansal araglardan kaynaklanan
temettiiler, kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetinden gdsterilen finansal varlik ve borglar acisindan (bakimz: 46 ve 47 nci Paragraflar), ilgili
finansal varlik veya borg bilango dis1 birakildigi veya deger diisiikliigiine ugradigi durumda ortaya ¢ikan kazang
veya kayip ile itfa iglemi nedeniyle ortaya ¢ikan kazang veya kayip, kér ya da zararda muhasebelestirilir. Ancak,
finansal riskten korunma konusu kalem olan finansal varlik veya finansal bor¢lar agisindan (bakiniz: 78-84 iincii
Paragraflar ve Ek A Paragraf UR 98-UR 101), ilgili kazan¢ ya da kayip 89-102 nci Paragraflarda belirtildigi
sekilde muhasebelestirilir.

Isletmenin finansal varliklar1 teslim tarihi muhasebesi uygulayarak muhasebelestirmesi durumunda (bakiniz: 38
inci Paragraf ve Ek A Paragraf UR 53 ve UR 56), islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siire icerisinde elde
edilecek olan bir varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler, maliyet bedeli veya itfa edilmis
maliyetinden gosterilen varliklar i¢in muhasebelestirilmez (deger diislikligii zararlar1 hari¢). Ancak, gercege
uygun degerinden gosterilen varliklar i¢in, gergege uygun degerde meydana gelen s6z konusu degisiklikler 55
inci Paragraf uyarinca kar veya zararda ya da 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal varhiklarin deger diisiikliigii ve tahsil edilememesi

Isletme her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin
bulunmasi durumunda, isletme, 63 {lincii Paragrafi (itfa edilmis deger iizerinden gosterilen finansal varliklar igin),
66 nc1 Paragrafi (elde etme maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar i¢in) veya 67 nci Paragrafi (satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in) uygulamak suretiyle ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, sadece ve sadece, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Deger diisiikliigiine neden olan
tek ve ayri bir olayin belirlenmesi miimkiin olmayabilir. Nitekim, ortaya ¢ikan deger azaligina gesitli olaylar
birlikte sebebiyet vermis olabilir. Tleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: beklenen kayiplar, ne
kadar olasi olursa olsunlar muhasebelestirilmezler. Bir finansal varligin veya finansal varlik grubunun deger
diistikligline ugradigina iliskin tarafsiz gosterge, ilgili finansal varlig1 elinde bulunduranlarin asagidaki zarar
olaylarina iligkin tespit ettikleri gbzlemlenebilir verileri icerir:

(a) Ihrag edenin veya taahhiit edenin énemli finansal sikint1 icinde olmast;

(b) Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara ddemelerinin yerine getirilememesi veya ihmal
edilmesi;

(o) Borglunun ig¢inde bulundugu finansal sikintiya iligkin ekonomik veya yasal nedenlerden Otiiri,
alacaklinin, borgluya, baska kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimast,

(d) Borglunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek olmasi;

(e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varlifa iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi; veya

€3} Grup icindeki her bir finansal varlik itibariyle tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup finansal

varligin ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarin gelecekteki tahmini nakit akislarinda
Olciilebilir bir azalis olduguna isaret eden gézlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir bir veri agagidakileri
igerir:
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1) Gruptaki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi (6rnegin
temerriide diisiilen 6demelerin sayisinin artmasi veya kredi limitleri dolup da sadece aylik
asgari 6deme tutarini 6deyen kredi kart: borglularinin sayilarinin artmasi); veya

(i1) Gruptaki varliklarin geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ulusal veya yoresel ekonomik
kosullar (6rnegin borg¢lularin bulundugu cografi bolgedeki issizlik oraninda artis yasanmasi,
ipotekli konut kredileri agisindan ilgili bolgelerdeki gayrimenkul fiyatlarinda diisiis olmasi,
petrol iireticelerine kullandirilan kredi varliklari agisindan petrol fiyatlarinda diisiis olmasi
veya gruptaki bor¢lulari etkileyen sanayi kosullarinda olumsuz anlamda degisiklikler olmas).

Isletmenin finansal araclarinin artik halk arasinda alinip satilmamasi nedeniyle aktif piyasanin ortadan kalkmast,
deger azalisinin gostergesi degildir. Isletmenin kredi notunun diismesi, ancak, mevcut diger bilgiler dikkate
alindiginda deger azalisinin gostergesi olarak degerlendirilebilecek olup, tek basina deger azaliginin gostergesi
olarak nitelendirilemez. Bir finansal varhgin ger¢ege uygun degerinin, maliyetinin veya itfa edilmis maliyetinin
altina diismesinin deger azalisinin gostergesi olmasi gerekmez (Ornegin risksiz faiz oraninin yiikselmesi
nedeniyle bir bor¢lanma aracina yapilan yatirnmin gergege uygun degerinde diisiis olmasi).

59 uncu Paragraftaki olay cesitlerine ek olarak, bir 6zkaynaga dayali finansal araca yapilan yatirima iliskin deger
diistikligiiniin tarafsiz gostergesi, ihragcinin faaliyet gosterdigi teknolojik, sektdrel, ekonomik ve yasal ¢evrede
olumsuz etkileri bulunan 6nemli degisiklikler meydana gelecegi ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirrmin maliyetinin karsilanamayacagina iliskin bilgi bulunmasidir. Ozkaynaga dayali finansal araca yapilan
yatirrmin gercege uygun degerinin dnemli ve uzun siireli bir bicimde maliyetinin altina diismesi de deger
diisiikliigiliniin tarafsiz bir gostergesidir.

Bazi durumlarda, bir finansal varliktaki deger diisiikligii tutarinin tahmin edilebilmesi igin gerekli olan
gdzlemlenebilir veriler, kisith veya mevcut kosullarla birebir uyumlu olmayabilir. Ornegin bir bor¢lunun finansal
sikinti i¢inde olmasi ve benzer durumdaki borglulara iliskin elde edilebilir tarihi verilerin az sayida olmasi
halinde bu durum s6z konusudur. Bu tiir durumlarda, isletme, ilgili deger diisiikliigii tutarini tahmin etmek
amaciyla tecriibeleri ile de desteklenen muhakeme yetenegini kullanir. Benzer sekilde, isletme, s6z konusu
muhakeme yetenegini, mevcut kosullart yansitmasi amaciyla bir finansal varlik grubunun gdzlemlenebilir
verilerini diizeltmek amaciyla kullanir (bakimiz: Paragraf UR 89). Makul tahminlerin kullanilmas: finansal
tablolarin hazirlanmast ile ilgili temel unsurlardan olup anilan tablolarin giivenilirligine zarar vermez.

itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varhklar

itfa edilmis maliyetinden gdsterilen kredi ve alacaklarda veya vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda deger
diisiikliigli zarar1 meydana geldigine iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari,
gelecekteki tahmini nakit akiglarinin (heniiz olusmamis gelecekteki kredi zararlari harig) finansal varligin orijinal
faiz orami (diger bir ifadeyle, ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz orani) lizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak olgiiliir. Varligin defter degeri,
dogrudan veya bir karsiik hesabi kullamilmak suretiyle azaltilir. flgili zarar tutari kir veya zararda
muhasebelestirilir.

Isletme, dncelikle, deger diisiikliigiine iliskin tarafsiz gostergenin bireysel olarak énemli olan finansal varliklart
icin bireysel bir sekilde, bireysel olarak 6nemli olmayan finansal varliklar i¢in ise bireysel veya toplu bir sekilde
bulunup bulunmadigini degerlendirir (bakimiz: Paragraf 59). Isletmenin, énemli olsun veya olmasin, bireysel
olarak degerlendirilen bir finansal varlik i¢in tarafsiz bir gdstergenin bulunmadigini tespit etmesi durumunda, s6z
konusu varlik kredi riski acisindan benzer 6zelliklere sahip bir finansal varlik grubuna dahil edilir ve anilan grup
deger disiikliigii acisindan toplu olarak degerlendirilir. Deger diisiikliigii acisindan bireysel olarak
degerlendirilen ve kendilerine iliskin olarak deger diigiikliigli zarar1 muhasebelestirilen veya
muhasebelestirilmeye devam edilen finansal varliklar, deger diisiikliigliniin toplu olarak degerlendirilmesi
stirecine dahil edilmezler.

Daha sonraki bir dénemde, deger diisiikliigii zarari miktarinin azalmasi ve s6z konusu azalmanin deger
diistikligii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde iligkilendirilebilmesi
durumunda (borg¢lunun kredi derecesinde iyilesme yaganmasi gibi), daha dnce muhasebelestirilmis bulunan deger
diisiikliigii zarar1 dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1 araciligiyla iptal edilir. Iptal islemi, ilgili finansal
varligin defter degerinin, deger diigiikliigiiniin muhasebelestirilmemis olmasi durumunda deger diisiikligiiniin
iptal edildigi s6z konusu tarih itibariyle olusacak olan itfa edilmis degerinden fazla olmasina sebep olmaz.

Maliyetinden gosterilen finansal varhklar
Gergege uygun degerinin gilivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden

gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araclara veya bu tiir 6zkaynaga dayal finansal
araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle ddenmesi gereken tiirev varliklara iliskin deger
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69.
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diisiikliigli zararmin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger diistikliigii
zararinin tutari, gelecekte beklenen nakit akiglarinin benzer bir finansal varlik i¢in gegerli olan cari piyasa getiri
oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varlifin defter degeri arasindaki fark olarak dlgiiliir
(bakiniz: Paragraf 46(c) ve Ek A UR 80 ve UR 81 inci Paragraflar). Bu tiir deger diisiikliigii zararlan iptal
edilmez.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Gergege uygun degerinde meydana gelen azalmalar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen satilmaya hazir bir
finansal varligin degerinin distiigiine iliskin tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda (bakiniz: 59 uncu
Paragraf), dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilmis bulunan toplam zarar, ilgili finansal varhik bilango dis1
birakilmamig dahi olsa 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

67 nci Paragrafa gore 6zkaynaktan ¢ikarilip kar veya zararda muhasebelestirilen birikmis zarar tutari, elde etme
maliyeti (her tiirli anapara geri 6demesi ve itfa paylar1 diigiilmek suretiyle) ile mevcut gergege uygun deger
arasindaki farktan, s6z konusu finansal varliga iligskin olarak daha once kar veya zararda muhasebelestirilmis
bulunan deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutardir.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis 6zkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlarla ilgili olarak kar
veya zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diistikligii zararlari, kar veya zarar araciligiyla iptal edilmez.

Sonraki bir donemde, satilmaya hazir olarak smiflandirilan bir bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinin
yiikselmesi ve s6z konusu yilikselmenin deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesinden sonra meydana
gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde iligskilendirilebilmesi durumunda, ilgili deger diisiikliigli zarar1 iptal edilir ve
iptal edilen tutar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma

Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalem arasinda 85-88 inci Paragraflar ve Ek
A’daki Paragraf UR 102-UR 104’de yer aldif: gibi finansal riskten korunma amaglh bir iliskinin bulunmasi
durumunda, finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin kazang veya
kayip, 89-102 nci Paragraflara gore muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma araclari
Nitelikleri

Baz1 yazili opsiyonlar hari¢ olmak {izere (bakiniz: Ek A UR 94 iincii Paragraf), 88 inci Paragraftaki kosullara
uyuldugu siirece, bu Standart, bir tiirev iriiniin finansal riskten korunma araci olarak siniflandigi durumlari
kisitlamaz. Ancak tiirev olmayan bir finansal varlik veya borg, sadece, yabanci para riskine yonelik finansal
riskten korunma araci olarak siniflanabilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi acisindan, sadece, raporlayan isletme disindaki (diger bir ifadeyle,
hakkinda raporlama yapilan grup, boliim veya isletme disindaki) bir tarafi iceren finansal araglar finansal riskten
korunma araci olarak tanimlanabilir. Konsolide edilmis grup icindeki isletmelerden veya isletme igindeki
boliimlerden her biri, grup i¢indeki diger isletmelerle veya isletme igindeki diger boliimlerle finansal riskten
korunma amagli iglemlerde bulunabilseler dahi, bu tiir grup igi islemler konsolidasyon iglemleri sirasinda ihmal
edilir. Dolayisiyla, bu tiir finansal riskten korunma amagli grup ici islemlerin, grubun konsolide finansal
tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesine dahil edilmesi uygun goriillmez. Ancak bunlar, raporlanan
isletme veya boliimiin disinda kalmalar1 durumunda, grup igindeki veya bdliim raporlamasina dahil isletmelerin
bagimsiz veya bireysel finansal tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesine konu edilebilirler.

Finansal riskten korunma araclarinin tanimlanmasi

Normalde, bir finansal riskten korunma aracinin biitiinii i¢in tek bir gercege uygun deger bulunur ve gergege
uygun degerde degisiklige yol agan etkenler birbirleriyle bagimlidir. Bu nedenle, finansal riskten korunma
iliskisi, finansal riskten korunma aracinin biitliniine iligkin olarak tanimlanir. Bunun istisnalar1 agagidakilerle
smirhdir:

(a) Bir opsiyon sdzlesmesinin uygulama fiyati ile piyasa fiyati arasindaki fark (intrinsic value) ile zaman
degerini birbirinden ayirmak ve zaman degerini disarda birakarak yalmzca opsiyonun uygulama fiyat: ile
piyasa fiyati arasindaki farktaki (intrinsic value) degisimi finansal riskten korunma araci olarak gostermek;
ve

(b) Bir forward s6zlesmesinde faiz bileseni ile spot fiyati birbirinden ayirmak
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76.
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So6zii edilen istisnalara izin verilmesinin nedeni, opsiyonun uygulama fiyat1 ve piyasa fiyati arasindaki fark
(intrinsic value) ile forward sézlesmesindeki primin ayr1 ayr dlgiilmelerinin genellikle miimkiin olmasidir. Bir
opsiyon sdzlesmesinin hem igsel degerini hem de zaman degerini dikkate alan dinamik bir finansal riskten
korunma stratejisi, finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun goriilebilir.

Tiim finansal riskten korunma aracinin bir kismi, drnegin tiirev iiriin tutarinin yiizde 50’si, bir finansal riskten
korunma iligkisinde finansal riskten korunma araci olarak tanimlanabilir. Ancak bir finansal riskten korunma
iliskisi, finansal riskten korunma aracinin gegerli oldugu siirenin sadece bir boliimiinii i¢in tanimlanamaz.

(a) Korunulan finansal risklerin agik¢a belirlenmesi, (b) finansal riskten korunma isleminin etkinliginin
kanitlanmasi ve (c) finansal riskten korunma araci ve farkli risk durumlarinin 6zel olarak gosterilebilmeleri
durumunda, tek bir finansal riskten korunma araci, birden fazla risk tiirlinden korunma amagli olarak
gosterilebilir.

iki veya daha fazla tiirev iiriin veya bunlarin bir oram (veya yabanci para riskinden korunma amacli bir islemde
iki veya daha fazla tiirev olmayan {iriin veya bunlarin bir orani ya da tiirev iriinler ile tiirev olmayan {iriinlerin
bilesimi veya bunlarin bir orani), bazi tiirev iiriinlerden kaynaklanan risklerin (riskin) digerlerinden kaynaklanan
risklerle dengelendigi durum da dahil olmak iizere bir birlesim olarak goriilebilir ve miistereken finansal riskten
korunma araci olarak siniflanabilir. Ancak bir yazili opsiyon ile satin alma opsiyonunu birlestiren faiz orani
korumas1 veya diger tiirev araclar, etkileri itibariyle net yazili opsiyon (net prim elde edilen yazili opsiyon)
mabhiyetinde olmalar1 durumunda finansal riskten korunma araci olarak tanimlanmazlar. Benzer sekilde, iki veya
daha fazla finansal ara¢ (veya bunlarin bir oraninin) bunlardan higbirinin yazili opsiyon veya net yazili opsiyon
olmamalart durumunda finansal riskten korunma araci olarak siniflanabilirler.

Finansal riskten korunma konusu kalemler
Nitelikleri

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varlik veya bor¢, muhasebelestirilmemis bir
kesin taahhiit, ger¢eklesme olasiligl yiiksek tahmini islem veya yurtdisi bir isletmedeki net yatirim olabilir.
Finansal riskten korunma konusu kalem (a) tek bir varlik, borg, kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yiiksek
tahmini islem veya yurtdigi isletmedeki net yatirim, (b) benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar, borglar, kesin
taahhiitler, ger¢eklesme olasiligr yiiksek tahmini islemler veya yurtdisi isletmelerdeki net yatirimlar veya (c)
sadece, faiz orani riskinden korunan bir portfoyde, korunulan finansal riski paylasan finansal varlik veya borg
portfoyliniin bir parcasi olabilir.

Kredi ve alacaklarin aksine, vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim, faiz orani riski veya pesin ddeme riski
acisindan finansal riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢ilinkii bir yatinmin vadeye kadar elde tutulacak
yatirim olarak siniflanmasi, s6z konusu yatirimi faiz oranlarindaki degisiklikler nedeniyle gergege uygun degeri
veya nakit akiglarinda meydana gelen degisikliklere bakilmaksizin vadeye kadar elde tutulma niyetine sahip
olmay1 gerektirir. Buna karsilik, vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim, déviz kuru ve kredi riskleri agisindan
finansal riskten korunma konusu kalem olabilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan, sadece, isletme disindaki bir tarafi i¢ine alan varliklar, borglar,
kesin taahhiitler veya gerceklesme olasiligi yliksek tahmini islemler finansal riskten korunma konusu kalem
olarak tanimlanabilir. Finansal riskten korunma muhasebesi grubun konsolide finansal tablolarinda degil, sadece,
ayni grup icindeki isletme veya boliimler arasinda gerceklestirilen islemlere bunlarin bagimsiz veya bireysel
finansal tablolarinda uygulanir. Istisna olarak, grup ici parasal bir kaleme iliskin yabanci para riskinin (5rnegin,
iki bagl ortaklik arasindaki borglar/alacaklar) TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’ne gore konsolidasyon islemi
sirasinda tam olarak elimine edilmeyen doviz kuru kazang veya kayiplarina sebep olmasi durumunda, s6z konusu
yabanci para riski konsolide finansal tablolarda finansal riskten korunma konusu kalem olarak sunulma
kosullarimi tagiyabilir. TMS 21°e gore grup igi parasal islemin farkli para birimlerine sahip iki grup sirketi
arasinda gergeklesmesi halinde, s6z konusu islemlerden kaynaklanan yabanci para kar ve zararlar1 konsolidasyon
islemleri sirasinda tam olarak elimine edilmez. Buna ek olarak, ger¢eklesme ihtimali yiiksek grup i¢i tahmini bir
isleme iligkin yabanci para riski, anilan iglemin, islemi yapan isletmenin gegerli para biriminden farkli bir para
birimi ile yapilmis olmasi ve ilgili yabanci para riskinin konsolide kar veya zarari etkileyecek nitelikte olmasi
durumunda, konsolide finansal tablolarda finansal riskten korunma konusu kalem olarak sunulma kosullarimni
tastyabilir.

Finansal kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak gosterilmeleri (tanimlanmalari)

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal bir varlik veya finansal bir bor¢ olmasi durumunda, anilan
kalemler, etkinligin dl¢iilebilmesi kosuluyla, nakit akislarinin veya gercege uygun degerinin sadece bir kismui ile
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iliskili bulunan riskler acisindan (bir veya daha fazla se¢ilmis s6zlesmeye bagl nakit akisi veya bunlarin bir orani
ya da gercege uygun degerin bir yiizdesi) finansal riskten korunma konusu kalem olabilir. Ornegin faiz iceren bir
varlik veya borcun maruz kaldig1 faiz riskinin belirlenebilir veya ayr1 olarak Olgiilebilir bir boliimii finansal
riskten korunma konusu risk olarak tanimlanabilir (finansal riskten korunma konusu bir finansal aracin maruz
kaldig1 toplam faiz riskinin risksiz faiz oram veya gosterge (benchmark) faiz oram bileseni gibi).

Bir finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyiiniin maruz kalinan faiz orani degisikligine kars1 gercege uygun
deger riskinden korunmasi igleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten korunma igleminde), finansal riskten
korunan boliim miinferit bir varhiktan (veya yiikiimliiliikten) ziyade bir yabanci para cinsinden (6rnegin, dolar,
euro, pound veya rand tutar1 seklinde) tanimlanabilir. S6z konusu portfdy, risk yonetimi amaciyla, varlik ve
borglar ihtiva etmekte olsa dahi, tanimlanan tutar, varlik veya borglarin bir tutaridir. Varlik ve borglar: ihtiva
eden netlestirilmis bir tutarin tanimlanmasina izin verilmez. Isletme, tanimlanan bu tutarla iliskili olan faiz oram
riskinin bir bdliimiinii finansal riskten koruyabilir. Ornegin pesin olarak ddenebilen varliklar igeren bir portfoyiin
finansal riskten korunmasi durumunda, isletme, sézlesmeye bagh yeniden fiyatlama tarihleri yerine tahmini
yeniden fiyatlama tarihlerini esas almak suretiyle, gercege uygun degerde meydana gelen ve korunan faiz
oraninda meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklikleri finansal riskten koruyabilir. Finansal
riskten korunan boliimiin tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerine dayanmasi durumunda, finansal riskten
korunan faiz oraninda meydana gelen degisikliklerin ilgili tahmini yeniden fiyatlandirma tarihleri {izerindeki
etkisi finansal riskten korunma konusu kalemin gergege uygun degerindeki degisiklerin tespiti sirasinda dikkate
alinir. Sonug olarak, pesin 6denebilir kalemler igeren bir portfoyiin, pesin 6denebilir nitelikte olmayan bir tiirev
tirlinle finansal riskten korunmas: durumunda, finansal riskten korunma konusu portfoyde yer alan kalemlerin
onceden Odenecegi tahmin edilen tarihlerinin degistirilmesi veya ger¢ek pesin O0deme tarihlerinin tahmin
edilenlerden farkli olmasi durumunda, etkin olmayan bir iglem (etkinsizlik) meydana gelmis olur.

Finansal olmayan kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalar:
(gosterilmeleri)

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal olmayan bir varlik veya bor¢ olmasi durumunda, nakit
akiglarindaki veya gercege uygun degerdeki degisikliklerin yabanci para riski haricindeki belirli bir riske tekabiil
eden uygun kisimlarinin ayrilmasi ve dl¢iilmesindeki zorluklar nedeniyle, s6z konusu finansal olmayan varlik ve
borglar (a) yabanci para risklerine kars1 ya da (b) tiimiiyle biitiin risklere karsi finansal riskten korunma konusu
kalem olarak tanimlanabilir.

Kalemler grubunun finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalari (gosterilmeleri)

Sadece, bir grup igerisindeki miinferit varlik veya bor¢larin korunan riski paylasmalari durumunda, benzer
nitelikteki varlik veya borglar bir araya toplanip grup olarak finansal riskten korunabilir. Bunun yanisira,
gruptaki her bir kalemin korunulan risk ile iliskilendirilebilen ger¢ege uygun deger degisikliklerinin, ilgili kalem
grubunun korunulan risk ile iligkilendirilebilen gergege uygun degerindeki toplam degisiklikler ile yaklagik
olarak orantili olmasi beklenir.

Bir isletmenin finansal riskten korunma isleminin etkinligini, finansal riskten korunma araci (veya benzer
finansal riskten korunma araclarindan olusan grup) ile finansal riskten korunma konusu kalemin (veya finansal
riskten korunan benzer nitelikteki kalem grubunun) gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki
degisiklikleri karsilastirmak suretiyle degerlendirmesi nedeniyle, s6z konusu finansal riskten korunma aracinin
finansal riskten korunma konusu belirli bir kalem yerine toplam net pozisyon tutari (6rnegin benzer vadelere
sahip biitiin sabit faizli varlik veya bor¢larin net tutari) ile karsilagtirilmasi, finansal riskten korunma muhasebesi
icin yeterli kosullar1 saglamaz.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu
kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin kéar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma iliskileri {i¢ gesittir:

(a) Gergege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya borcun ya da
muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir varlik, bor¢ ya da taahhiidiin belirlenebilir bir
boliimiinlin gercege uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iligkilendirilebilen ve kar
veya zarari etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere karsi gergeklestirilen bir finansal riskten korunma
islemidir.

(b) Nakit akis riskinden korunma: (i) muhasebelestirilmis bir varlik veya borca (6rnegin, degisken oranli
borglarin gelecekteki faiz Odemelerinin tamami veya bir kismi) ya da gerceklesme ihtimali yiiksek
tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve (ii) net kar veya zaran etkileyebilen
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nitelikteki nakis akis1 degisikliklerinden korunmak igin gerceklestirilen bir finansal riskten korunma
islemidir.
(¢)  Yurtdisindaki igletmede bulunan net yatirim riskinden korunma: TMS 21°de yer almaktadir.

Bir kesin taahhiide iliskin yabanci para riskinden korunma islemi, ger¢ege uygun deger riskinden veya nakit akis
riskinden korunma islemi olarak muhasebelestirilebilir.

Bir finansal riskten korunma iligkisi, sadece ve sadece asagidaki kosullarin tiimiinii karsilamast durumunda, 89-
102 nci Paragraflarda belirtilen finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmas: i¢in yeterli goriiliir.

(a) Finansal riskten korunma isleminin baglangicinda, finansal riskten korunma iliskisi ile isletmenin
finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi
bir taniminin bulunmas: ve bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi. Anilan belgeleme, finansal riskten
korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal
riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligin gercege uygun degerinde
veya nakit akiglarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri
dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini igerir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen gercege uygun degerdeki
veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukg¢a etkin olmasi ve ilgili finansal riskten
korunma iliskisine iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir (bakiniz: Ek
A UR 105-UR 113 {incii Paragraf).

(©) Nakit akis riskinden korunma islemleri igin, finansal riskten korunma isleminin konusunu teskil eden
tahmini iglemin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya
zarar1 etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

(d) Finansal riskten korunma isleminin etkinligi giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmelidir. Bir bagka deyisle,
finansal riskten korunma konusu kalemin korunulan finansal risk ile iligkilendirilebilen ger¢ege uygun
degeri ve nakit akislar1 ile finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin giivenilir bir
sekilde oOlgiilebilir olmasi gerekir (gercege uygun degerin belirlenmesi hakkinda bilgi i¢in bakiniz:
Paragraf 46 ve 47 ile Ek A Paragraf UR 80 ve UR 81).

(e) Finansal riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendirilir ve tanimlandig: tiim finansal raporlama
donemleri boyunca oldukga etkin olacak sekilde tespit edilir.

Gercege uygun deger riskinden korunma

Gergege uygun deger riskinden korunma isleminin 88 inci Paragrafta yer alan kosullar1 déonem boyunca
saglamas1 durumunda, anilan islem asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden dlciilmesinden (tiirev nitelikli bir
finansal riskten korunma araci i¢in) veya séz konusu finansal riskten korunma aracinin defter degerine
iliskin yabanc1 para bileseninin TMS 21’e gore 6lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, kar
ya da zararda muhasebelestirilir; ve

(b) Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle iligkilendirilebilen kazang
veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter degerine yansitilir ve kar veya zararda
muhasebelestirilir. S6z konusu durum, finansal riskten korunma konusu kalem maliyeti iizerinden
6l¢iilmiis olsa dahi gegerlidir. Finansal riskten korunma konusu kalemin satilmaya hazir finansal varlik
olmas1 durumunda, korunulan riske iliskin kazang veya kayip yine kér ya da zararda muhasebelestirilir.

Finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyiiniin bir kisminin maruz kalinan faiz orani degisikligine kars1 gercege
uygun deger riskinden korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten koruma isleminde), Paragraf
89(b)’de yer alan hiikiim, finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin kazang¢ veya kaybin:

(@ Finansal riskten korunma konusu kalemin bir varlik olarak izlendigi yeniden fiyatlandirma donemleri
itibariyle varliklarin iginde tek ve ayr1 bir kalem olarak; veya
(b) Finansal riskten korunma konusu kalemin bir bor¢ olarak izlendigi yeniden fiyatlandirma dénemleri

itibariyle bor¢larin i¢inde tek ve ayri bir kalem olarak
sunulmasi suretiyle yerine getirilebilir.

Yukarida (a) ve (b)’de belirtilen ayr1 kalemler finansal varlik veya finansal borg¢larin yaninda sunulur. Bu

kalemler igerisinde bulunan tutarlar, ilgili olduklar1 varlik veya borg¢lar bilango dist birakildiginda kayitlardan
¢ikarilir.
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Finansal riskten korunma konusu kaleme iligkin yalnizca belirli risklerin finansal riskten korunma islemine konu
edilmis olmasi durumunda, s6z konusu risklerle iligkili olmayip finansal riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 55 inci Paragraf hiikiimlerine gére muhasebelestirilir.

Isletme asagidaki durumlardan birinin olusmasi durumunda, 89 uncu Paragrafta yer alan finansal riskten
korunma muhasebesini uygulamaya son verir:

(a) Finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi (bu
acidan, finansal riskten korunma aracinin yenilenmesi veya bir bagka finansal riskten korunma aracina
aktarilmasi, bu islemler isletmenin belgelenmis riskten korunma stratejisinin bir pargast oldugu
durumlarda, vadenin dolmasi ya da sona erme olarak kabul edilmez);

(b) Finansal riskten korunma isleminin 88 inci Paragrafta yer alan finansal riskten korunma muhasebesine
iliskin gerekli kosullar1 salayamaz duruma gelmesi; veya
() Isletmenin ilgili isleme iliskin siniflandirmayi/diizenlemeyi iptal etmesi.

Finansal riskten korunma konusu finansal aracin etkin faiz yontemi kullamlarak belirlenen defter degerinde
Paragraf 89(b) uyarinca yapilan her tiirli diizeltme (veya bir portfoylin faiz orami riskinden korunmasi
durumunda, Paragraf 89A’da yer alan ayn bilanco kaleminde yapilan diizeltme), kér veya zarar araciligiyla itfa
edilir. Itfa islemi, diizeltme olur olmaz baslatilabilir ve finansal riskten korunma konusu kalemin korunulan
finansal riskle iliskili ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler nedeniyle diizeltilmesinin sona ermesinden daha
ge¢ bir zamanda baglatilmaz. Diizeltme islemi, itfanin bagladig: tarih itibariyle yeniden hesaplanan etkin faiz
oranina dayanir. Ancak, finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyiiniin maruz kalinan faiz orani degisikligine
kars1 gercege uygun deger riskinden korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten korunma
isleminde) yeniden hesaplanan bir etkin faiz oraninin kullanilmasiin miimkiin olmamas1 durumunda, yapilan
diizeltme esit oranli bir yontem kullanmak suretiyle itfa edilir. Diizeltme islemi, finansal aracin vadesinde veya
bir portfoyilin faiz orani riskine kargi korunmasi amach iglemlerde, ilgili yeniden fiyatlandirma doéneminin
sonunda tamamen itfa edilmis olur.

Muhasebelestirilmemis kesin bir taahhiidiin finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmis olmast
durumunda, korunulan finansal riskle iligkili olarak kesin taahhiidiin gercege uygun degerinde daha sonra
meydana gelen birikmis degisim tutari, kir veya zararda muhasebelestirilen kazang veya kayip ile birlikte varlik
veya borg olarak muhasebelestirilir (bakiniz: Paragraf 89(b)). Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun
degerinde meydana gelen degisikler ise kar veya zararda muhasebelestirilir.

Isletmenin bir varlik edinilmesi veya bir borg iistlenilmesine iliskin olarak, gercege uygun deger riskinden
korunma isleminde finansal riskten korunma konusu kalem olan bir kesin taahhiitte bulunmasi durumunda,
isletmenin 1ilgili kesin taahhiidii yerine getirmesi sonucunda olusan varlik veya borcun ilk defter degeri, s6z
konusu kesin taahhiidiin bilangoya yansitilmis bulunan gergege uygun degerinde finansal riskten korunma islemi
nedeniyle meydana gelen toplam degisimi icerecek sekilde diizeltilir.

Nakit akis riskinden korunma

Nakit akis riskinden korunma islemi, donem boyunca 88 inci Paragrafta belirtilen kosullari saglamasi durumunda
asagidaki gibi muhasebelestirilir.

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin etkin oldugu tespit edilen
kismi (bakiniz: Paragraf 88) ozkaynaklar degisim tablosu (bakinizz: TMS 1) aracilifiyla dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir; ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin olmayan kismi kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Daha agik olarak, nakit akis riskinden korunma islemi asagidaki gibi muhasebelestirilir:

(a) Finansal riskten korunma konusu kalemin 6zkaynak ile ilgili kismi agagidakilerden diisiik olanina gére
diizeltilir (mutlak deger itibariyle):

(1) Finansal riskten korunma igleminin baglangicindan itibaren finansal riskten korunma aracinin
toplam kazang ya da kayba; ve
(i1) Finansal riskten korunma igleminin baglangicindan itibaren finansal riskten korunma aracinin

gelecekteki tahmini nakit akislarinin gergege uygun degerinde (bugiinkii degerinde) meydana
gelen toplam degisim
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(b) Finansal riskten korunma aracina veya buna iligkin bir bilesenden (etkin olmayan) geriye kalan kazang
veya kay1p, kar ya da zararda muhasebelestirilir; ve

() Bir isletmenin belirli bir finansal riskten korunma iliskisi ile ilgili olarak belgelendirilmis risk yonetimi
stratejisinin, finansal riskten korunma aracina iligskin kazang veya kaybin ya da ilgili nakit akiglarinin
belirli bir bilesenini finansal riskten korunma isleminin etkinligini 6lgmede dikkate almamasi
durumunda (bakimz: 74, 75, ve 88(a) Paragraflari), dikkate alinmayan kazang¢ veya kayip 55 inci
Paragrafa gore muhasebelestirilir.

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma isleminin bir finansal varlik veya finansal borg
muhasebelestirilmesi ile sonuc¢lanmasi durumunda, 95 inci Paragrafa goére dogrudan O6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayiplar, elde edilen varlifin veya iistlenilen borcun kar veya zarar
etkiledigi donem veya donemlerde (faiz geliri veya giderinin muhasebelestirildigi donemler gibi) kar veya
zararda yeniden smniflandirilir. Ancak, isletmenin dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilen bir zararin
tamaminin veya bir kisminin gelecekteki bir veya daha fazla dénem icinde geri kazanilamayacagini beklemesi
durumunda, geri kazanilamayacagi beklenen tutari kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma igleminin finansal olmayan bir varlik veya finansal olmayan bir
bor¢ muhasebelestirilmesi ile sonuglanmasi durumunda veya finansal olmayan bir varlik ya da finansal olmayan
bir borca iliskin tahmini bir islemin gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulanan bir kesin
taahhiide doniismesi durumunda, isletme, asagidaki (a) veya (b) segeneklerinden birini uygular:

(a) Isletme, 95 inci Paragrafa gore dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilmis olan kazang veya
kayiplari, elde edilen varligin veya iistlenilen borcun kar veya zarar etkiledigi dénem veya donemlerde
(amortisman gideri veya satilan mallarin maliyetinin muhasebelestirildigi dénemler gibi) kar ya da
zararda yeniden smiflandirir. Ancak, isletmenin dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen bir zararin
tamaminin veya bir kismmin gelecekteki bir veya daha fazla donem iginde geri kazanilamayacagini
beklemesi durumunda, geri kazanilamayacag1 beklenen tutar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

(b) Isletme, 95 inci Paragrafa gére dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang veya
kayiplari iptal ederek varlik veya borcun ilk maliyetine veya defter degerine dahil eder.

Isletme, Paragraf 98’in (a) veya (b) segeneginden birini muhasebe politikasi olarak kabul eder ve bunu 98 inci
Paragrafin ilgili bulundugu finansal riskten korunma islemlerinin tamamina tutarli bir sekilde uygular.

97 ve 98 inci Paragraflar disinda kalan nakit akis riskinden korunma islemlerinde, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten korunma konusu tahmini iglemin kar veya zarar etkiledigi
donem veya dénemlerde (6rnegin tahmin edilen bir satisin gerceklesmesi halinde) kér ya da zarara dahil edilir.

Isletme, asagidakilerden herhangi birisinin olusmasi durumunda 95-100 {incii Paragraflarda belirtilen finansal
riskten korunma muhasebesini uygulamaya son verir:

(a) Finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi (bu
acidan, bir finansal riskten korunma aracimin yenilenmesi veya bir baska finansal riskten korunma
aracina aktarilmasi, s6z konusu iglemlerin isletmenin belgelenmis finansal riskten korunma stratejisinin
bir par¢ast olmasi durumunda vadenin dolmasi ya da iglemden kaldirilma olarak kabul edilmez). Bu
durumda, finansal riskten korunma igleminin etkin oldugu dénemden itibaren (bakiniz: Paragraf 95(a))
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesine devam edilen finansal riskten korunma aracina ait
toplam kazang ya da kayip, ilgili tahmini islem gergeklesene kadar 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak
muhasebelestirilmeye devam edilir. Islemin gerceklesmesi durumunda 97, 98 veya 100 iincii
Paragraflar uygulanir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin 88 inci Paragrafta yer alan finansal riskten korunma muhasebesi ile
ilgili kosullar1 bundan bdyle saglamamasi. Bu durumda, finansal riskten korunma isleminin etkin
oldugu donemden itibaren (bakiniz: Paragraf 95(a)) dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesine
devam edilen finansal riskten korunma aracina ait toplam kazang ya da kayip, ilgili tahmini iglem
gerceklesene kadar 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak muhasebelestirilmeye devam edilir. Islemin
gergeklesmesi durumunda 97, 98 veya 100 {incii Paragraflar uygulanir.

() Tahmini iglemin gerceklesmesinin bundan bdyle beklenmedigi durumda. Bu durumda, finansal riskten
korunma isleminin etkin oldugu dénemden itibaren dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesine
devam edilen toplam kazang ya da kayip, kar veya zararda muhasebelestirilir. Bundan boyle
gerceklesme olasilifn yliksek olarak degerlendirilmeyen bir tahmini islemin (bakiniz: Paragraf 88(c)),
gerceklesmesi halen bekleniyor olabilir.

(d) Isletmenin tanimlamay1/simflamay1 iptal etmesi durumunda. Tahmini islemlerle ilgili finansal riskten
korunma islemleri i¢in, finansal riskten korunma igleminin etkin oldugu dénemden itibaren (bakiniz:
Paragraf 95(a)) 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesine devam edilen finansal riskten korunma aracina
ait toplam kazang ya da kayip, islem gerceklesene kadar veya artik gergeklesmesinin beklenmedigi
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102.

103.

103A.

103B.

104.

105.

zamana kadar &zkaynaklarda ayri bir kalem olarak muhasebelestirilmeye devam edilir. Islem
gerceklestigi zaman 97, 98 veya 100 iincii Paragraflar uygulanir. islemin gerceklesmesinin artik
beklenmemesi durumunda, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan toplam kazang ya da
kayip, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Net yatirim riskinden korunma

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amagli iglemler, net yatirimin bir parcasi olarak
muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin finansal riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere (bakiniz:
TMS 21), nakit akis riskinden korunma iglemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir:

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi
(bakiniz: Paragraf 88) Ozkaynaklar degisim tablosu (bakimizz TMS 1) araciligiyla dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir; ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin olmayan kism1 kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip, yurtdisindaki
isletmenin elden ¢ikarilmasi sirasinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yiiriirliik tarihi ve gecis donemi

Isletme, bu Standardi (Mart 2004°de yayimlanan degisiklikler de dahil olmak iizere) 1 Ocak 2005 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in uygular. Erken uygulama tesvik edilir. Ayn1 zamanda TMS 32’nin (Aralik 2003’de
yayimlanan) de uygulanmamasi durumunda, bu Standart (Mart 2004’de yayimlanan degisiklikler de dahil olmak
iizere) 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce baslayan yillik donemler igin uygulanmaz. Isletmenin bu Standard: 1 Ocak
2005 tarihinden 6nce baglayan dénemler i¢in uygulamasi durumunda, anilan durum kamuoyuna agiklanir.

Isletme Paragraf 2(j)’deki degisikligi 1 Ocak 2006 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin uygular.
Isletmenin “TFRS Yorum 5 Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon Fonlarindan Kaynaklanan
Paylar Uzerindeki Haklar” Yorumunu daha erken bir donemde uygulamasi durumunda, s6z konusu degisiklik
anilan 6nceki dénem i¢in de uygulanir.

Agustos 2005’te yayimlanan “Finansal Garanti Sozlesmeleri”ne yonelik hiikiimler (TMS 39 ve TFRS 4’te
degisiklik yapan hiikiimler), Paragraf 2(e) ve (h) ile 4, 47 ve UR4’iincii Paragraflarda degisiklik yapmig, UR4A
Paragrafini eklemis, Paragraf 9’da finansal garanti s6zlesmelerine iligkin olarak yer alan tanimi degistirmis ve 3
{incii Paragrafi silmistir. Isletme, s6z konusu degisiklikleri, 1 Ocak 2006 veya sonrasinda baslayan yillik
dénemler igin uygular. Daha erken uygulanmasi tesvik edilir. Isletmenin sozii edilen degisiklikleri daha énceki
bir dénem i¢in uygulamasi durumunda, bu husus kamuoyuna agiklanir ve TMS 32> ile TFRS 4’de yapilan
degisiklikler birlikte uygulanir.

Bu Standart, 105-108 inci Paragraflarda belirtilen durumlar harig, geriye doniik olarak uygulanir. Bilginin
yeniden ifade edilmesi miimkiin oldukga, sunulan en erken doneme iligskin dagitilmamis karlarin agilis bakiyesi
ve diger tiim karsilagtirmali tutarlar bu Standart anilan donemlerde de gecerliymis gibi yeniden ifade edilir.
Yeniden ifade edilme isleminin uygulanabilir olmamas1 durumunda, isletme, anilan durumu kamuoyuna aciklar
ve ilgili bilginin ne kadarinin yeniden ifade edildigini gosterir.

Bu Standardi ilk kez uygulayan bir isletmenin, daha 6nce muhasebelestirmis oldugu bir finansal varligi satilmaya
hazir olarak yeniden siniflandirmasina izin verilir. Bu tiir bir finansal varliga iliskin olarak, isletme, ilgili birikmis
kazang ve kayip tutarimi1 kar veya zarara aktaracagi daha sonraki bir bilango dig1 birakma islemine veya deger
diistikligiine kadar, gergege uygun degerdeki birikmis degisim tutarinin tamamini 6zkaynagin ayri bir kaleminde
muhasebelestirir. Bunun yaninda, isletme:

(a) Tlgili finansal varlig1, yapilan yeni siniflamay1 kullanmak suretiyle karsilastirmali finansal tablolarda yeniden
ifade eder; ve

(b) Tlgili finansal varliklarin smiflanma tarihindeki gercege uygun degerlerini ve dnceki finansal tablolarda yer
alan defter degerleri ile siniflarin1 kamuoyuna agiklar.

? [sletmenin TFRS 7’yi uygulamasi durumunda, TMS 32’ye yapilan yollama TFRS 7’ye yapilmis gibi dikkate alir.
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105B.

105C.

105D.

106.

107.

107A.

Isletme 11A, 48A, UR 4B-UR 4K, UR 33A ve UR 33B Paragraflar ile Paragraf 9,12, ve 13’te 2005 yilinda
yapilan degisiklikleri, 1 Ocak 2006 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik donemlerde uygular. Erken
uygulama tesvik edilir.

Isletmenin Paragraf 11A, 48A, UR 4B-UR 4K, UR 33A ve UR 33B ile Paragraf 9,12, ve 13’te 2005 yilinda
yapilan degisiklikleri 1 Ocak 2006 tarihinden dnce baslayan yillik dénemler igin ilk kez uygulamasi durumunda:

(a) S6z konusu yeni ve degistirilmis Paragraflar ilk kez uyguladiginda, daha 6nce muhasebelestirilmis
bulunan ancak sonradan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflanmasi
miimkiin hale gelen her tiirlii finansal varlik ya da finansal borcun bu sekilde siniflanmasina izin verilir.
Tlgili yillik dénemin 1 Eyliil 2005 tarihinden 6nce baglamasi durumunda, séz konusu siniflamanin 1
Eyliil 2005 tarihine kadar tamamlanmis olmasi gerekmez ve anilan yillik donemin baglangicr ile 1 Eyliil
2005 tarihi arasinda muhasebelestirilen her tiirlii finansal varlik veya borcu da igerebilir. 91 inci
Paragrafla bagli kalinmaksizin, daha oOnceden gergege uygun deger riskinden korunma iligkisi
kapsaminda finansal riskten korunmus ve ardindan bu alt Paragraf uyarinca gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak smiflanmig her tiirlii finansal varlik ve finansal borg, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandiklar1 zamanla ayni1 zamanda s6z konusu iliskiler
kapsaminda tanimlanmaktan vazgegilirler.

(b) Isletme, (a) alt Paragrafina gore simiflanan her tiirlii finansal varlik veya finansal borcun simiflanma
tarihindeki gergege uygun degerini ve 6nceki finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile ne sekilde
siniflandiklarini kamuoyuna agiklar.

(©) Isletme, sdz konusu yeni ve degistirilmis Paragraflar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siiflanma kosullar1 ortadan kalkmig her tiirli finansal varlik veya finansal
borcu bu sekilde siniflamaktan/gostermekten vazgeger. Bu sekilde siniflanmasina son verilen finansal
varlik ya da finansal borglarin itfa edilmis degerden Olgiilecek olmalari durumunda, siniflamanin
degistirildigi tarihin ilk muhasebelestirme tarihi oldugu kabul edilir.

(d) (c) alt Paragrafina gore siniflamasi degistirilen her tiirlii finansal varlik veya finanal borcun siniflamanin
degistirildigi tarihteki gergege uygun degerleri ve yeni siiflart kamuoyuna agiklanir.

Isletmenin Paragraf 11A, 48A, UR 4B-UR 4K, UR 33A ve UR 33B ile Paragraf 9,12, ve 13’te 2005 yilinda
yapilan degisiklikleri 1 Ocak 2006 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in ilk kez uygulamasi
durumunda:

(@ Isletme, s6z konusu yeni ve degistirilmis Paragraflar uyarinca gercege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak siiflanma kosullari ortadan kalkmig her tiirlii finansal varlik veya finansal
borcu bu sekilde siiflamaktan vazgeger. Bu sekilde smiflanmasina son verilen finansal varlik ya da
finansal borglarin itfa edilmis degerden oOlgiilecek olmalart durumunda, simiflamanin degistirildigi
tarihin ilk muhasebelestirme tarihi oldugu kabul edilir.

(b) Isletme, daha 6nce muhasebelestirmis oldugu hicbir finansal varlik veya finansal borcu gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflamaz.
() (a) alt Paragrafina gore siniflamasi degistirilen her tiirlii finansal varlik veya finanal borcun siniflamanin

degistirildigi tarihindeki gergege uygun degerleri ve yeni siiflar1 kamuoyuna agiklanir.

Isletme, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan bir finansal varhgm, finansal
borcun ya da bir finansal varlik ya da bor¢ grubunun veya her ikisi birden i¢eren bir grubun, ilgili karsilagtirmali
doneminin baglangici itibariyle Paragraf 9(b)(i), 9(b)(ii) ve 11A’daki kosullar1 karsilamalar1 veya karsilagtirmali
doénemin baslangicindan sonra elde edilmis olmalar1 durumunda ilk muhasebelestirme tarihi itibariyle Paragraf
9(b)(i), 9(b)(ii) ve 11A’daki kosullar1 karsilayacak olmalari durumunda, Paragraf 105 B veya 105C’deki yeni
siniflar1 kullanmak suretiyle karsilastirmali finansal tablolarini yeniden ifade eder

Paragraf 107’de izin verilen durumlar haricinde, isletme, Paragraf 15-37 ile Ek A Paragraf UR 36-UR 52°de
belirtilen bilango dis1 birakma hiikiimlerini gelecege doniik olarak uygular. Dolayisiyla isletmenin, 1 Ocak 2004
tarihinden 6nce gergeklesen bir islem sonucunda bazi finansal varliklart TMS 39’a (2000°de gbzden gegirilen
sekli) gore bilango dig1 birakmis olmasi ve s6z konusu varliklarin bilango dis1 birakilmasinin bu Standarda gore
miimkiin olmamasi durumunda, anilan varliklar yeniden bilangoya yansitilmaz.

Isletme 106 nc1 Paragrafla bagl kalmaksizin, 15-37 nci Paragraflarda ve Ek A Paragraf UR 36-UR 52°de yer
alan bilango dis1 birakma hiikiimlerini, kendi sectigi bir tarihten itibaren gegmise yonelik olarak uygulayabilir.
Ancak s6zii edilen islemin uygulanabilmesi i¢in, TMS 39’un ge¢mis islemler sonucunda bilango dis1 birakilmig
olan varlik veya borglara uygulanmasi i¢in gerekli olan bilginin, s6z konusu iglemlerin ilk muhasebelestirilmeleri
sirasinda elde edilmis olmasi gerekir.

104 {incti Paragrafin aksine, isletme, Paragraf UR 76’nin son ciimlesi ile Paragraf UR 76A’da yer alan hiikiimleri
asagidakilerden herhangi birisini se¢gmek suretiyle uygulayabilir;
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108A.

108B.

109.

110.

(a) 25 Ekim 2002 tarihinden sonra yapilan islemlere ileriye doniik olarak; veya
(b) 1 Ocak 2004 tarihinden sonra yapilan islemlere ileriye doniik olarak.

Isletme, nakit akis riskinden korunma islemleri ile ilgili kazang ve kayiplardan bu Standardin ilk uygulandig
mali yilin baglangict dncesinde defter degerine dahil edilenleri disarda birakmak amaciyla, finansal olmayan
varliklar ve finansal olmayan bor¢larin defter degerini diizeltmez. Nakit akis riskinden korunma islemi olarak
islem gdrmeye devam eden yabanci para riskinden korunma islemleri hari¢ olmak iizere, bu Standardin ilk
uygulandig1 mali yilin baslangici itibariyle, bu Standarda gore ger¢ege uygun deger riskinden korunma islemi
olarak muhasebelestirilen bir kesin taahhiide iligkin finansal riskten korunma iglemi cercevesinde dogrudan
0zkaynaklarda muhasebelestirilen tutarlar, varlik veya borg olarak yeniden siniflandirilirlar.

Isletme, 80 inci Paragrafin son ciimlesi ile UR 99A ve UR 99B Paragraflarim 1 Ocak 2006 ve sonrasinda
baslayan yillik ddnemler i¢in uygular. Erken uygulama tesvik edilir. Isletmenin, asagidaki &zelliklere sahip harici
(isletme dis1) tahmini bir islemi finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlamig olmasi durumunda,
finansal riskten korunma muhasebesi 80 inci Paragrafin son ciimlesi ile UR 99A ve UR 99B Paragraflarinda
belirtilen tarihlerden dnceki bir doneme(lere) iliskin konsolide finansal tablolar i¢in de uygulanabilir:

(a) Tahmini islemin islemi yapan isletmenin gegerli para birimiyle ifade edilmis olmasi,

(b) Tahmini islemin konsolide kar veya zarar {izerinde etki yaratacak olmasi (diger bir ifadeyle, grubun finansal
tablolarinin sunulmasinda kullandig1 para biriminden farkli bir para birimi ile ifade edilmis olmas1), ve

(¢) Tahmini islemin, islemi yapan isletmenin gegerli para birimiyle ifade edilmemis olsaydi finansal riskten
korunma muhasebesinin uygulanma kosullarim tagiyacak olmasi.

Paragraf UR 99B’nin, 80 inci Paragrafin son ciimlesi ve Paragraf UR 99A’nin uygulama tarihlerinden dnceki
donemlere iligskin karsilastirmali bilgiler agisindan uygulamasina gerek yoktur.

Diger bildirilerin iptali

73R

24



URL.

UR2.

UR3.

UR3A.

URA4.

Ek A

Uygulama Rehberi

Bu Ek, Standardin ayrilmaz bir pargasidir.
Kapsam (2-7 nci Paragraflar)

Baz1 sozlesmeler iklimsel, jeolojik veya diger fiziki degiskenlere bagli olarak bir ddemede bulunmay:
gerektiritler. (Iklime baglh bu degiskenler zaman zaman “hava tiirev iiriinler” olarak da nitelendirilir) Sozii
edilen sozlesmelerin “TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri” Standardi kapsaminda bulunmamalar1 durumunda, anilan
sozlesmeler bu Standart kapsamindadirlar.

Bu Standart, “TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama” Standardi kapsamindaki
caliganlara saglanan fayda planlar ile “TMS 18 Hasilat” Standardina gére muhasebelestirilen satis ya da hizmet
gelirlerinin hacmine bagli isim hakki sézlesmelerine iligkin hiikiimlerde herhangi bir degisiklik yaratmaz.

Isletme, bazen, diger bir isletme tarafindan ihrag edilmis bulunan 6zkaynaga dayal finansal araglara, ihra¢ eden
isletme ile uzun dénemli bir faaliyet iliskisi kurma veya mevcut iliskiyi siirdiirme niyetiyle “stratejik yatirm”
olarak gordiigii gesitli yatirimlarda bulunabilir. Yatirimer igletme, 6zkaynak yonteminin bu tiirden bir yatirimin
muhasebelestirilmesi agisindan elverisli olup olmadignin tespiti amaciyla “TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar”
Standardin1 uygular. Ayni sekilde, yatirimcr isletme, bu tiirden bir yatirim igin oransal konsolidasyon ya da
ozkaynak yonteminden hangisinin uygun oldugunun tespiti amaciyla “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar”
Standardimi kullanir. Ozkaynak yoéntemi veya oransal konsolidasyondan higbirisinin uygun olmamasi
durumunda, ilgili “stratejik yatirim” i¢in bu Standart uygulanir.

Bu Standart, sigortacilarin, TFRS 4 kapsamindaki sézlesmelerde ortaya ¢ikan ve bu nedenle Paragraf 2(e)’de bu
Standardin uygulanmasindan istisna edilen hak ve yiikiimliiliikleri disindaki finansal varlik ve finansal bor¢larina
uygulanir.

Finansal teminat sdzlesmeleri; garanti, bazi akreditif tiirleri, kredi temerriit sdzlesmesi ya da sigorta sozlesmesi
gibi farkli yasal sekillerde yapilabilirler. Bunlarin muhasebelestirilme iglemleri yasal sekillerine baglh degildir.
Asagidakiler, uygun muhasebelestirme yontemlerine drnek teskil eder (bakiniz: Paragraf 2(e)):

(a) Bir finansal teminat s6zlesmesi TFRS 4’te yer alan sigorta s6zlesmesi tanimini karsiliyor olsa dahi,
devredilen riskin 6nemli olmasi durumunda, sézlesmeyle yiikiimliiliik altina giren taraf bu Standardi
uygular. Diger yandan, sozlesmeyle yiikiimliiliik altina giren tarafin, bu tiirden sdzlesmeleri sigorta
sOzlesmesi olarak kabul ettigini ve sigorta sdzlesmelerine iliskin muhasebe yontemini kullandigim1 daha
once acikc¢a beyan etmis olmasi durumunda, anilan finansal teminat sdzlesmelerine uygulanmak tizere
bu Standart ya da TFRS4’ten biri tercih edilebilir. Bu Standardin uygulanmasi durumunda, 43 iincii
Paragraf, sdzlesmeyle yiikiimliiliik altina girenin ilgili finansal teminat sdzlesmesini baslangigta gercege
uygun degerden muhasebelestirmesini gerektirir. Finansal teminat sdzlesmesinin karsilikli pazarlik
ortaminda imzalanmis olmasi durumunda, baslangictaki gergege uygun deger, aksi kanitlanmadig:
siirece biliylik olasilikla alinan prime esittir. Diger yandan finansal teminat sdzlesmesi, baslangicta,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmadig veya 23-37 nci ve UR 47-
UR 52 nci Paragraflar uygulanmadig: siirece, sozlesmeyle yiikiimliiliik altina giren taraf, s6z konusu
finansal teminat sdzlesmesini asagidakilerden yiiksek olani iizerinden 6lger (finansal varligin devrinin
bilango dig1 birakilmayr gerektirmemesi veya devam eden ilgi yaklagiminin séz konusu olmasi
durumunda) :

(1) TMS 37’ye uygun olarak belirlenen tutar; ve
(i1) Baslangicta muhasebelestirilen tutardan, uygunsa, TMS 18’e (bakiniz: Paragraf 47 (c)) gore
muhasebelestirilen birikmis itfa payinin diisiilmesi suretiyle bulunan tutar.

(b) Bazi kredi teminatlarinda, borglunun, teminat konusu varliga iliskin 6demeleri vadesinde yapmama
riskinin bulunmasi ve 6demenin yapilmamasi nedeniyle teminatin saglandig: tarafin zarara ugramasi,
6demenin yapilmasi i¢in bir 6n kosul degildir. Belirli bir kredi derecesindeki ya da kredi endeksindeki
degisimler karsisinda 6demede bulunulmasini gerektiren bir teminat, bu tiir bir teminata drnektir. S6zii
edilen teminatlar, bu Standartta belirtilen finansal teminat sézlesmeleri ve TFRS 4’te yer alan sigorta
sozlesmeleri niteliginde degildir. S6zii edilen teminatlar tiirev iiriinler olup, sézlesmeyle yiikiimliiliik
altina giren taraf anilan teminatlar1 i¢in bu Standard: uygular.

() Bir finansal teminat sdzlesmesinin mallarin satisiyla baglantili olarak diizenlenmis olmasi durumunda,
sozlesmeyle yiikiimliilik altina giren taraf, teminattan ve mallarin satisindan dogan gelirin
muhasebelestirilme zamaninin belirlenmesi agisindan TMS 18’1 uygular.
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Sozlesmeyle yiikiimliiliikk altina giren tarafin, ilgili sdzlesmeleri sigorta s6zlesmesi olarak nitelendirdigine iligkin
gostergelere, genellikle, anilan tarafin miisteriler ve diizenleyici otoriteler ile olan iliskilerinde, sozlesmelerinde,
belgelerinde ve finansal tablolarinda rastlanir. Buna ek olarak, bankalar veya ticari igletmeler tarafindan
diizenlenen sozlesmelerde oldugu gibi sigorta sozlesmeleri de diger tiirdeki islemlerden farkli muhasebe
hiikiimlerine tabidir. Bu tiir durumlarda, genellikle, s6zlesmeyle yiikiimliiliikk altina giren tarafin finansal
tablolarinda s6z konusu muhasebe hiikiimlerinin uygulandig: yoniinde bir agiklamaya yer verilir.

Tanimlar (Paragraf 8 ve 9)
Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanma (tanimlanma/gosterilme)

Bu Standardin 9 uncu Paragrafi, bir isletmenin, nispeten daha dogru sonug¢ vermesi kosuluyla, bir finansal
varligi, finansal borcu ya da finansal ara¢ grubunu (finansal varliklari, finansal borglari veya her ikisini birden
iceren) gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan olarak siniflamasina izin verir.

Bir isletmenin bir finansal varlik ya da finansal borcu gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflama yoniindeki karar1 muhasebe politikas1 segmeye benzer (muhasebe politikasi se¢iminin aksine, tim
benzer islemlerde tutarli olarak uygulanma zorunlulugu olmamasina ragmen). Isletmenin bu tiir bir segimde
bulunmasi durumunda, “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”
Standardinin 14(b) Paragrafi, secilen politikanin islemler ile diger olay ve kosullarin isletmenin finansal yapist,
finansal performansi veya nakit akigi tizerindeki etkileri konusundan finansal tablolarin daha giivenilir ve
ihtiyaca daha uygun bilgi saglamasina sebep olmasini gerektirir. Finansal araglarin ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflanmasinda, 9 uncu Paragraf, ihtiyaca daha uygun bilgi saglanmasi hiikmiiniin
karsilanacagi iki durumu igerir. Dolayisiyla, 9 uncu Paragrafa uygun bir siiflamadan bahsedebilmek igin,
isletmenin, s6z konusu tercihin iki durumdan birine (veya her ikisine birden) uydugunu kanitlamasi gerekir.

Paragraf 9(b)(i): Siiflama iglemi, aksi halde ortaya ¢ikabilecek bir ol¢iim veya muhasebelestirme tutarsizligini
engellemekte ya da onemli dlgiide azaltmaktadir.

TMS 39’a gore bir finansal varlik veya finansal borcun 6l¢iilme ve degerinde meydana geldigi tespit edilen
degisikliklerin siniflandirilma sekline, s6z konusu kalemin ne sekilde siniflandirildigi ve bir finansal riskten
korunma iligkisinin parcast olup olmadigina gore karar verilir. Bu gereklilikler, 6rnegin, gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan olarak siiflanmamis olmasi durumunda bir finansal varligin satilmaya hazir
olarak smiflandirilacagi (gercege uygun degerdeki degisikliklerin ¢ogunun dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilmis olacagi) ve isletmenin varlikla iligkili oldugunu diisiindiigii borcun itfa edilmis bedelinden
Olgiilecegi (gergege uygun degerde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirilmemis olacagi) bir dl¢lim ya
da muhasebelestirme tutarsizlifina (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da nitelendirilir) sebep olabilir. Bu
gibi durumlarda, isletme, s6z konusu varlik ve bor¢larin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanmalar1 durumunda finansal tablolarda daha dogru bilgi sunulacagi sonucuna varabilir.

Asagidaki drnekler bu kosulun ne zaman saglanacagim gosterir. Isletme, her tiirlii durumda, sadece Paragraf
9(b)(i)’de yer alan ilkenin karsilanmasi kaydiyla bu kosulu finansal varlik ve finansal borglarini gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflamak icin kullanabilir.

(a) Isletmenin, nakit akislari, sozlesmeyle, aksi halde satilmaya hazir olarak simiflandirilacak varliklarin
performansma dayandirilnus borglar1 vardir. Ornegin, bir sigortacinin belirli bir varlik havuzundaki
gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirim getirilerine hak saglayan istege bagli katilim sekli iceren
birtakim borg¢lart bulunabilir. Anilan borg¢larin dl¢limiinde cari piyasa fiyatlart kullanildiginda, varliklarin
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflandirilmas: finansal varliklarin gergege
uygun degerlerindeki degisikliklerin finansal borglarin degerindeki degisiklikler ile ayn1 donemde kar veya
zararda muhasebelestirilmesi anlamina gelir.

(b) Isletmenin, sigorta sézlesmeleri cercevesinde dl¢iimiinde giincel bilgiler kullanilan (TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri Standardinin 24 iincli Paragrafinda izin verildigi lizere) birtakim borglart ve aksi halde
satilmaya hazir olarak smiflandirilmasi ya da itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken bunlarla iligkili
olarak gordiigii birtakim finansal varliklari bulunmaktadir.

(c) Isletme, faiz oram riski gibi, i¢lerinde barindirdiklari risk gercege uygun degerlerinde birbirini dengeleyici
zit yonde degisimlere sebep olan birtakim finansal varliklara, finansal borglara veya bunlarin her ikisine
birden sahiptir. Ancak, finansal araglardan sadece bazilar1 gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak olgiilebilecektir (diger bir ifadeyle, bunlar tiirev araglardir ya da alim satim amaclh olarak
smiflandirlirlar). Ornegin 88 inci Paragraftaki etkinlik kosulu yerine getirilmediginden, finansal riskten
korunma muhasebesi ile ilgili gerekliliklerin kargilanmamasi da s6z konusu olabilir.

(d) Tsletme, faiz oram riski gibi, i¢lerinde barindirdiklar risk gercege uygun degerlerinde birbirini dengeleyici
zit yonde degisimlere sebep olan birtakim finansal varliklara, finansal borglara veya bunlarin her ikisine
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birden sahiptir; ancak hicbir aracin tiirev iirlin olmamas: sebebiyle finansal riskten korunma muhasebesi
uygulayamamaktadir. Buna ek olarak, finansal riskten korunma muhasebesinin yoklugunda kazang ve
kayiplarin muhasebelestirilmesinde 6nemli tutarsizliklar ortaya ¢ikar. Buna iliskin &rnekler asagida yer
almaktadir:

>1). Isletme, aksi halde satilmaya hazir olarak siniflandirilabilecek sabit oranli varliklardan olusan
bir portfoyli ger¢ege uygun degerlerindeki degisimlerin karsilikli olarak birbirlerini dengeleme
egiliminde oldugu sabit oranli borg senetleriyle finanse etmistir. Hem varliklarin hem de borg
senetlerinin gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak raporlanmalari
durumunda, varliklarin, bunlara iliskin degisiklikler 6zkaynaklarda raporlanmakla birlikte
gercege uygun degerlerinden, borg senetlerinin ise itfa edilmis maliyetlerinden &lgiilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan tutarsizliklar giderilmis olur.

(i1) Isletme, belirli bir kredi grubunu, gercege uygun degerlerindeki degisimlerin birbirini
dengeleme egiliminde oldugu alinip satilabilen birtakim tahvillerin ihraci yoluyla finanse
etmistir. Buna ek olarak, isletmenin sozii edilen tahvilleri diizenli olarak alip satmasina karsilik
ilgili kredileri nadiren alip satmakta olmasi durumunda, hem kredi hem de tahvillerin gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak raporlanmasi, aksi halde her ikisinin birden
itfa edilmis degerlerinden 6l¢iilmesinden ve tahvilin geri alindig1 her seferde kazang ya da
kaylp muhasebelestirilmesinden kaynaklanacak kazang ve kayiplarin muhasebelestirme
zamanindaki tutarsizliklart ortadan kaldirir.

Bir onceki Paragrafta yer verilen durumlarda oldugu gibi, finansal varlik ve finansal borglarin ilk
muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanmalari
sonucunda, 6lgiim ve muhasebelestirme tutarsizliklari giderilmis veya 6nemli oranda azaltilmis ve daha dogru
bilgi saglanmis olur. Uygulama acisindan, isletmenin 6lgme ve muhasebelestirme tutarsizliklarina yol agma
pahasina, tiim varlik ve borglar1 es zamanli olarak kaydetmesi gerekmez. Ik muhasebelestirme sirasinda her bir
islemin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanmasi ve anilan tarih itibariyle geriye
kalan iglemlerin gergekleseceginin tahmin edilmesi kosuluyla, makul bir gecikmeye miisaade edilir.

Tutarsizliga neden olan finansal varlik ve finansal bor¢lardan sadece bazilarinin gercege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak siniflanmasina, anilan islemin tutarsizligi ortadan kaldirmamasi veya 6nemli 6lgiide
azaltmamasi ve dolayisiyla daha dogru bir bilgiyle sonuc¢lanmamasi durumunda izin verilmez. Ancak
tutarsizlikta onemli bir azalmaya (ve yapilmasi miimkiin diger simiflamalardan muhtemelen daha fazla bir
azalmaya) yol agacak olmasi durumunda, benzer finansal varlik veya finansal borglardan bir kisminin
siniflanmasina izin verilebilir. Ornegin bir isletmenin, toplamlar1 100 PB” olan benzer nitelikte birgok finansal
borcu ve toplamlar1 50 PB olan benzer nitelikte bir¢ok finansal varligi bulundugunu ancak bunlarin farkh
sekillerde &lciilmiis olduklarini varsayalim. Isletme sozii edilen olgiim tutarsizhgini, ilk muhasebelestirme
sirasinda varliklarin tamami ile borglarin bazilarmi (6rnegin toplamlar1 45 PB olan bor¢ kalemlerini) gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflamak suretiyle biiyiik dlciide azaltabilir. Ote yandan
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflama ilgili finansal aracin sadece tamami icin
yapilabileceginden, isletme, anilan drnekte bir veya daha fazla borcun tamamini siflamalidir. Isletmenin borcun
bir bilesenini (6rnegin, gosterge faiz oranindaki degisiklikler gibi borcun degerinde meydana gelen ve sadece tek
bir riskle iliskilendirilebilen degisimler) veya oranini (yani yiizdesini) siniflamasi miimkiin degildir.

Paragraf 9(b)(ii): Bir finansal varlik grubu, finansal bor¢ grubu ya da her ikisini birden i¢eren bir grup
belgelendirilmis risk yonetimi ve yatirim stratejisi ¢ergevesinde ydnetilmekte ve performanslari buna gore
degerlendirilmektedir.

Isletmenin bir finansal varlik veya finansal bor¢ grubunun ya da bunlarin her ikisini birden iceren bir grubu
performansini yonetme ve dlgme sekli, s6z konusu grubun gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6l¢iilmesinin daha ihtiyaca uygun bilgiyle sonuglanmasina sebep olabilir. Burada iizerinde durulan nokta,
finansal araclarin niteligi degil isletmenin performans yonetimi ve degerlendirme bigimidir.

Asagidaki ornekler bu kosulun hangi durumlarda karsilandigini gosterir. Isletme, her tiirlii durumda, sadece
Paragraf 9(b)(ii)’de yer alan ilkenin karsilanmasi kaydiyla bu kosulu finansal varlik ve finansal borglarini
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflamak i¢in kullanabilir.

(a) Isletme, esas faaliyeti, finansal varliklara yatirim yapmak suretiyle bunlarin faiz veya temettii seklindeki
toplam getirilerinden ve gergege uygun degerlerindeki degisimlerden kér saglamak olan bir risk sermayesi
toplulugu, yatirim fonu, trdst birligi ve benzer bir isletmedir. “TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar” ve “TMS

’ Bu Standartta yer alan parasal tutarlar “para birimi (PB)” olarak ifade edilmistir.
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31 Is Ortakliklarindaki Paylar” Standartlar1, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
dlciilmeleri kosuluyla, bu tiir yatinmlarin kendi kapsamlar1 disinda tutulmalarma izin verir. Isletme, ayni
muhasebe politikasini toplam getiri esasina gore yonetilen ancak {lizerindeki etkisinin TMS 28 ya da TMS 31
kapsamina girmelerine yetmedigi diger yatirimlari i¢in de uygulayabilir.

(b) Isletmenin bir veya birden fazla risk tastyan ve amlan risklerin, belgelendirilmis varlik ve borg y&netimi
politikasina uygun bir bigimde gercege uygun deger esasinda yonetildigi ve degerlendirildigi finansal varlik
ve borglar1 bulunmaktadir. Coklu sakl tiirev {irilinler igeren “yapisal iiriinler” ihra¢ eden ve ortaya cikan
riski, tiirev ve tiirev olmayan finansal araglarin bir birlesimi araciligiyla gercege uygun deger esasinda
yOneten bir isletme buna 6rnek olarak gosterilebilir. Aym sekilde, sabit faiz oranh krediler kullandiran ve
gosterge faiz orani riskini tiirev ve tiirev olmayan finansal araglarin bir birlesimi aracilifiyla yoneten bir
isletme buna iliskin diger bir 6rnek olusturur.

(c) Isletme elinde bir finansal varlik portfoyii bulunan, anilan pértfdyii toplam getirisi (yani faiz veya
temettiistinii ve gercege uygun degerdeki degisimleri) azami olacak sekilde yoneten ve performansini bu
esasa gore degerlendiren bir sigortacidir. Sozii edilen portfoy belirli tiirdeki borglari, 6zkaynaklari veya her
ikisini birden karsilamak amaciyla elde bulundurulmakta olabilir. Anilan portfoyiin belirli borglar
karsilamak amaciyla elde bulundurulmasi durumunda, Paragraf 9(b)(ii)’de belirtilen kosul, sigortacinin s6z
konusu borglart gercege uygun deger esasina gore yonetmesi ve degerlendirmesine bakilmaksizin ilgili
varliklar igin karsilanabilir. Paragraf 9(b)(ii)’de yer alan kosul, katilimci sézlesme sahiplerine yapilan
ddemelerin tutarinin daha kisa bir zaman siirecinde (6rnegin bir yil) tahsil edilen kazang miktar1 gibi diger
bazi etkenlere ya da sigortacinin takdirine bagli olmasina ragmen, sigortacinin amacinin varliklardan elde
edilen toplam getiriyi daha uzun bir ddnemde maksimize etmek oldugu durumlarda dahi saglanabilir.

Yukarida yer verildigi lizere, bu kosul isletmenin finansal ara¢ grubunu yonetme ve performansini degerlendirme
bi¢imine dayanir. Dolayisiyla finansal araglar1 bu kosul ¢ergevesinde gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflayan bir isletme, birlikte yonetilen ve degerlendirilen finansal araglardan bu kosulu
karsiliyanlarin tamamini bu sekilde siniflar (ilk muhasebelestirmede siniflanma gerekliligi ¢ercevesinde).

Isletmenin stratejisinin ¢ok kapsamli bir sekilde belgelendirilmesi gerekmemekle birlikte, s6z konusu
belgelendirmenin Paragraf 9(b)(ii)’ye uyuldugunu gostermeye yetecek diizeyde olmasi gerekir. Bu tiir bir
belgelendirmenin her bir kalem igin yapilmasi gerekmez ancak portfdy i¢in gerekebilir. Ornegin bir departmana
iliskin performans ydnetim sisteminin (kilit igletme personelince de uygun goriilen), anilan departmanin
performansinin toplam getiri bazinda degerlendirildigini agik¢a bir bi¢imde kanitlamasi durumunda, Paragraf
9(b)(ii)’e uyuldugunu gostermek igin bagka bir belgelendirmeye gerek bulunmaz.

Etkin faiz oram

Bazi durumlarda, finansal varliklar, olusan kredi zararlarini yansitan biiyik bir iskontoyla elde edilirler.
Isletmeler, etkin faiz oranini hesaplamalari sirasinda tahmini nakit akislarina bu tiirden kredi zararlarini da dahil
ederler.

Etkin faiz orani yonteminin uygulanmasi sirasinda isletme genellikle, {icretleri, 6denen veya alinan puanlari,
islem maliyetlerini ve etkin faiz oran1 hesaplamasinin i¢inde yer alan diger prim veya iskontolar: finansal aracin
tahmini 6mrii boyunca itfa eder. Diger yandan iicretlerin, 6denen veya alinan puanlarin, islem maliyetleri ile
prim ve iskontolarin daha kisa bir dénemle iligkili olmalar1 durumunda, itfa isleminde s6z konusu donem esas
alinir. Bu durum, 6denen veya alinan puanlar ve islem maliyetleri ile prim ya da iskontolarin iligkili oldugu
degiskenin, finansal aracin tahmini vadesinden Once piyasa oranlarina gore yeniden fiyatlandirilmas: sirasinda
ortaya ¢ikar. Boyle bir durumda, uygun itfa donemi bir sonraki yeniden fiyatlandirma tarihine kadar olan
donemdir. Ornegin degisken oranli bir finansal araca iliskin bir prim ya da iskontonun, en son faiz 6denen
tarihten bu yana tahakkuk eden faizi ya da degisken oranin piyasa faiz oranlarina gore yeniden belirlendigi
tarihten bu yana piyasa faiz oranlarinda gergeklesen degisimleri yansitmasi durumunda, ilgili prim ya da iskonto,
degisken faiz oranmin piyasa oranlarina gore yeniden belirlenecegi bir sonraki tarihe kadar olan donem
icerisinde itfa edilir. Bunun nedeni, anilan prim ya da iskontonun faizin yeniden belirlenecegi tarihe kadar olan
donemle iliskili olmasidir. Ciinkii bu tarihte, ilgili prim ya da iskontonun iligkili oldugu degisken (yani faiz
oranlar1) piyasa oranlarina gore yeniden belirlenecektir. Ancak anilan prim ya da iskontonun degisken oranl bir
finansal araca ait opsiyon alacak farkindan (credit spread) veya piyasa oranlarina gore yeniden belirlenmeyen
bagka bir degiskenden kaynaklanmasi durumunda, s6zii edilen prim veya iskonto finansal aracin tahmini dmriine
gore itfa edilir.

Degisken oranli finansal varliklar veya finansal borglar icin piyasa faiz oranlarindaki degisimi yansitmak
amaciyla nakit akislarinin periyodik olarak yeniden tahmin edilmesi, etkin faiz oranimin degismesi sonucunu
dogurur. Degisken oranli bir finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda vadede tahsil
edilecek ya da ddenecek anaparaya esit bir tutar iizerinden muhasebelestirilmesi durumunda, gelecekteki faiz
Odemelerinin yeniden tahmin edilmesi normalde ilgili varlik ya da borcun defter degerinde onemli bir etki
yaratmaz.
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Isletmenin 6deme veya tahsilatlara iliskin tahminlerini giincellemesi durumunda, cari ve giincel hale getirilen
tahmini nakit akislarinin yansitilmasi amaciyla finansal varlik veya borglarin (veya finansal ara¢ grubunun)
defter degerleri de diizeltilir. Isletme, ilgili finansal aracin orjinal etkin faiz oranini kullanmak ve gelecekteki
tahmini nakit akislarinin bugiinkii degerini tespit etmek suretiyle anilan finansal aracin defter degerini yeniden
hesaplar. Diizeltme sonucunda olusan farklar gelir ya da gider olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev Uriinler

Futures ve forward ile swap ve opsiyon sdzlesmeleri tiirev {irlinlerin tipik drnekleridir. Bir tlirev iiriin genellikle
para, hisse senedi, agirlik, hacim veya s6zlesmede belirlenen diger ol¢ii birimlerinden olusan bir tutar (tiirev {iriin
tutar1) lizerinden diizenlenir. Bununla birlikte, tiirev iiriin, hamil ya da saticisinin (opsiyon yazicisinin) anilan
tiirev lirlin tutarini sézlesmenin basinda yatirmasini veya tahsil etmesini gerektirmez. Diger yandan, bir tlirev
iiriin, sabit bir tutarin ya da tiirev iiriin tutariyla iliskisi olmayan gelecekteki bazi olaylar sonucunda degisebilecek
(sozlesme tutarindaki degisimle orantili olmaksizin) bir tutarin 6denmesini gerektirebilir. Ornegin bir sézlesme,
alt1 aylik LIBOR’un 100 baz puan artmasi durumunda 1.000 PB* tutarinda sabit bir 6demede bulunulmasini
gerektirebilir. Bu tlir bir sdzlesme, her ne kadar bir tiirev {iriin tutari belirlenmemis olsa da, tiirev iiriin
s6zlesmesidir.

Bu Standarttaki tiirev {iriin tanimi, sdzlesme konusu kalemin teslimine yonelik briit tutar tizerinden diizenlenen
(sabit kurlu bir borglanma aracinin satin alinmasina yénelik forward sozlesmesi gibi) sozlesmeleri icerir. Isletme,
nakit ya da bagka bir finansal ara¢ karsiliginda veya finansal araglarin takasiyla (bir malin gelecekteki bir tarihte
sabit bir fiyattan alim satimina iliskin bir sdzlesme gibi) 6denebilen finansal olmayan bir kalemin alim satimina
iliskin bir s6zlesme yapabilir. Bu tiir bir sdzlesme, isletmenin beklenen alig, satis veya kullanim gereksinimleri
ile uyumlu olarak finansal olmayan bir varligin teslimine yonelik diizenlenmedigi ve elde tutulmaya devam
edilmedigi siirece bu Standart kapsamindadir (bakiniz: 5-7 inci Paragraflar).

Tiirev lrlinlin tanimlayic1 &zelliklerinden biri de, piyasa etkenlerindeki degisimlere benzer tepki vermesi
beklenen diger tiirdeki s6zlesmeler i¢in gerekli olandan daha az net bir baslangic yatirimi gerektirmesidir. Bir
opsiyon sozlesmesi buna 6rnek olarak verilebilir; ¢linkii opsiyon primi, ilgili opsiyonun iliskili oldugu finansal
araci elde etmek i¢in yapilmasi gereken yatirrmdan daha azdir. Esit gergege uygun degerlere sahip farkli para
birimlerinin baslangigta takas edilmesini gerektiren bir doviz takasi islemi de, net baslangic yatirimi sifir
oldugundan bu tanimi karsilar.

Normal yoldan alim veya satim iglemi, iglem tarihi ile teslim tarihi arasinda fiyatin sabit olacagina yonelik bir
taahhiitte bulunulmas1 sonucunu dogurur. Buna ragmen, ilgili taahhiidiin siiresinin kisaliindan dolay1, soz
konusu taahhiit, bir tiirev finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmez. Bu Standart, bu tiir normal yoldan yapilan
sozlesmeler i¢in 6zel muhasebelestirme sekilleri dngdriir (bakiniz: Paragraf 38 ve UR 53-UR 56 nc1 Paragraflar).

Tiirev tiriin tanimi, sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan degiskenlerden séz eder.
Bunlar; belirli bir bolgedeki deprem zararlar1 endeksini ve belirli bir sehirdeki 1s1 endeksini igerir. S6zlesmenin
bir tarafina 6zgii finansal olmayan degiskenler, sozlesme taraflarindan birinin sahip oldugu bir varlifa zarar
veren veya onu yok eden bir yanginin ortaya ¢ikmasi ya da ¢ikmamasini igerir. Finansal olmayan varligin
gercege uygun degerinde meydana gelen bir degisim, sozii edilen gergege uygun degerin, bu tiir varliklarin
sadece piyasa fiyatlarindaki degisimleri degil (finansal bir degisken) ayni1 zamanda varligin i¢inde bulundugu
kosullar1 (finansal olmayan bir degisken) da yansitmasi durumunda varhigin sahibine 6zgii sayilir. Ornegin, bir
arabanin kalint1 degerinin garanti edilmesinin garanti edeni anilan arabanin fiziksel durumunda degisiklik olmasi
riskine maruz birakmasi durumunda, s6zii edilen kalint1 degerdeki degisim araba sahibine 6zgii sayilir.

islem maliyetleri

Islem maliyetleri, acentalara (satis temsilcileri olarak faaliyet gosteren calisanlar dahil), damismanlara, simsar ve
saticilara 6denen {icret ve komisyonlari, diizenleyici kurumlar ve menkul kiymet takasi i¢in ddenen iicretleri,
transfer ve giimriik vergilerini igerir. fslem maliyetlerine, borg primleri ya da iskontolar, finansman maliyetleri
veya isletmenin kendi i¢ yonetimi ile ilgili maliyetler ya da saklama maliyetleri dahil degildir.

Alim satim amach olarak elde tutulan finansal varhklar ve finansal borglar
Alim satim iglemi, genellikle, aktif ve sik bir bi¢imde gerceklestirilen alim ve satim iglemlerini ifade eder. Alim

satim amagh olarak elde tutulan finansal araglar, genellikle, fiyatlardaki ya da satici karindaki kisa donemli
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla kullanilir.

* Bu Standartta parasal tutarlar “para birimi” olarak ifade edilmistir
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Alim satim amagli olarak elde tutulan finansal borglar asagidakileri igerir:

(a) Finansal riskten korunma araci olarak muhasebelestirilmeyen tiirev borglar;

(b) Agiga satistan kaynaklanan finansal varliklar teslim ylikimliiliikleri (diger bir ifadeyle, isletmenin
odiing almis oldugu ancak heniiz miilkiyetine sahip olmadig: finansal varliklarini satmast);

() Yakin donemde geri satin almak niyetiyle yiiklenilen finansal bor¢lar (6rnegin, ihrag¢imin gergege

uygun degerde olusabilecek dalgalanmalara gore yakin zamanda geri satin alabilecegi, borsada islem
goren bir borglanma araci) ve

(d) Son zamanlarda kisa donemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil
bulunan ve birlikte yonetilen belirli finansal araclardan olusan bir portfdyiin par¢as: konumunda olan
finansal borglar.

Bir borcun ticari (alim satim) amagh faaliyetleri fonlamak amaciyla kullanilmasi, bu borcu tek basina alim satim
amagli bir borg haline getirmez.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirinmlar

Asagidaki durumlarda, igletmenin sabit vadeli bir finansal varliktaki yatirnmini vadeye kadar elde tutma niyeti
bulunmaz:

(a) Isletme ilgili finansal varlig1 belirsiz bir siireyle elinde tutma niyetindedir;

(b) Isletme ilgili finansal varligi, piyasa faiz oranlarinda ya da risklerinde, likidite gereksinimlerinde,
alternatif yatirnmlarin mevcudiyeti ve getirisinde, finansal kaynak ya da kosullarda veya yabanci para
risklerinde olusabilecek degisimler karsisinda satmaya hazir bulunmaktadir (tekrari olmayan ve
onceden makul bir sekilde tahmin edilemeyen durumlar haric)

(c) Ihragcinin bir finansal varligi itfa edilmis maliyetinin cok daha altinda bir tutardan 6deme hakki
bulunmaktadir.

Degisken faiz oranli bir bor¢lanma araci vadeye kadar elde tutulacak yatirim kriterlerini karsilayabilir.
Ozkaynaga dayali finansal araglar, hem Omiirleri belirsiz oldugundan (adi hisse senetleri gibi) hem de
hamillerinin alacagi tutarlar dnceden belirlenemeyen bir bigimde degisebileceginden (hisse opsiyonlari, hisse
senedi ilmuhaberleri ve benzeri haklarinda oldugu gibi) vadeye kadar elde tutulacak yatirim olamazlar. Vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarin taniminda yer alan sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade kavramlari,
yatirimi elinde bulundurana yapilacak faiz ve anapara benzeri 6demelere iliskin tutar ve tarihlerin sézlesmeye
bagl olarak belirlendigini ifade eder. Sozlesmeye baglh ddemelerin sabit veya belirlenebilir oldugu ve vadeye
kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandirilmasina yonelik diger kriterler karsilandig siirece, dnemli
oranda Odenmeme riskinin bulunmas: ilgili finansal varhgm vadeye kadar elde tutulacak olarak
siniflandirilmasina engel teskil etmez. Vadesiz bir borglanma aracina ait sdzlesme kosullarinin faiz 6demelerinin
belirsiz bir siire i¢in yapilmasini 6ngdrmesi durumunda, vade olmadigindan, ilgili bor¢lanma arac1 vadeye kadar
elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandirilamaz.

Geri ¢agrilabilir bir finansal varlik ihragci tarafindan geri ¢agrilana veya vadesi dolana kadar, hamilin onu elinde
bulundurma niyet ve imkaninin bulunmasi ya da hamilin s6z konusu finansal varligin defter degerinin tamamina
yakinini geri kazanacak olmasi, ilgili finansal varligin vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak siniflanmasi
sonucunu dogurur. Thra¢ edenin alim opsiyonu, kullanilmas1 durumunda, varligin vadesini hizlandirir. Bununla
birlikte, finansal varligin, ilgili defter degerinin tiimiiyle geri kazanilmamasi sonucunu doguracak bir bi¢cimde
geri cagrilma imkanin bulunmasi durumunda, finansal varlik vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak
siniflandirilmaz. Defter degerinin tamamina yakininin geri kazanilip kazanilmadigmin tespitinde, ddenen her
tiirlii prim ve aktiflestirilmis iglem maliyetleri de dikkate alinir.

Satilabilir bir finansal varlik (diger bir ifadeyle, hamilin, ihra¢ edenin vadeden 6nce geri 6demesini ya da itfada
bulunmasini zorunlu tutma hakkina sahip oldugu finansal varliklar) vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak
siniflandirilamaz. Ciinkii satim 6zelligi ¢ergevesinde ddeme yapilacak olmasi, ilgili finansal varligin vadeye
kadar elde tutulmasina yonelik niyetle ¢eligir.

Cogu finansal varlik i¢in gergege uygun deger, itfa edilmis maliyete gére daha uygun bir 6lglimdiir. Varliklarin
vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilmasi bir istisna olup, sadece, isletmenin yatirimi vadeye kadar
elde tutma niyeti ve imkanmin bulunmasi durumunda s6z konusu olur. Isletmenin eylemlerinin, bu tiirden
yatirimlart vadesine kadar elinde tutma niyet ve imkanina yonelik siiphe uyandirmasi durumunda, 9 uncu
Paragraf, s6z konusu istisnanin kullanimim makul bir zaman dilimi i¢in olanaksiz kilar.
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Banka soygunu ya da sigortaciy1 etkileyen benzer bir durum gibi gerceklesme ihtimali uzak bir felaket
senaryosu, isletmenin ilgili yatirimi vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanina sahip olup olmadigina karar
verme siirecinde goz 6niinde bulundurdugu bir unsur degildir.

Vadeden once yapilan satislar, asagidakilerden herhangi biri ile iliskilendirilebilmeleri durumunda 9 uncu
Paragraftaki kosulu karsilamig sayilirlar ve dolayisiyla, isletmenin diger yatirimlarini vadelerine kadar elinde
tutma niyetine iligkin sliphe dogurmazlar:

(a) Ihragcinin kredi degerliliginde 6nemli 6lgiide azalis olmasi. Ornegin, isletme haricindeki bir kredi
derecelendirme kurulusu tarafindan ihragcinin  kredi notunda yapilan bir azaltmanm, ilk
muhasebelestirme sirasindaki kredi notuna kiyasla ihragcinin kredi degerliliginde 6nemli bir gerileme
oldugunu gostermesi durumunda, isletmenin diger yatirimlarin1 vadelerine kadar elinde tutma niyetine
iliskin soru isareti dogmaz. Ayni sekilde, isletmenin maruz kalinan riskleri degerlendirmek igin dahili
derecelendirmeler kullanmasi durumunda, isletmenin dahili derecelendirmelerin olusturulmasina
yonelik yaklasimmin ve bu derecelendirmelerdeki degisimlerin ihragcinin kredi kalitesi hakkinda
tutarl1, glivenilir ve tarafsiz olglimler saglamasi kosuluyla, s6z konusu dahili derecelendirmelerdeki
degisimler kredi degerliliginde dnemli 6l¢iide azalma olan ihragcilarin belirlenmesine yardimei olabilir.
Bir finansal varligin degerinin diistiigiine yonelik delil bulunmasi durumunda (bakiniz: 58 ve 59 uncu
Paragraflar), kredi degerliligindeki azalis ¢ogu kez 6nemli addedilir.

(b) Vergi kanunlarinda vadeye kadar elde tutulan yatirima iliskin faizin vergiden istisna kismini ortadan
kaldiran ya da dnemli 6lgiide azaltan bir degisiklik olmasi (faiz gelirlerine uygulanabilen marjinal vergi
oranlarini yeniden belirlemek iizere yapilan degisiklikler haric).

() Isletmenin mevcut faiz oram risk pozisyonunu ya da kredi risk politikasim siirdiirebilmesi igin vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarimi satmasini ya da devretmesini gerektiren biiyiikk ¢apli bir isletme
birlesmesi ya da biiyiik ¢apli bir satisin (bir boliimiin satis1 gibi) ger¢eklesmesi (isletme birlesmesi
isletmenin kontrolii altinda meydana gelen bir olay olmasina ragmen, faiz orani risk pozisyonunu ya da
kredi risk politikasim1 korumak icin yatirim portfoyiinde degisiklik yapilmasi gerekliligi, onceden
tahmin edilmeyip de birlesme isleminin sonucunda ortaya ¢ikmis olabilir).

(d) Yapilmasina miisaade edilen bir yatirimi ya da belirli tiirdeki yatirimlarin yapilabilmesi miimkiin en iist
diizeyini 6nemli 6l¢lide degistiren ve dolayisiyla isletmenin vadeye kadar elde tutulan bir yatirimi elden
¢ikarmasina neden olan, kanuni veya idari hiikiimlerdeki degisiklikler.

(e) Tlgili endiistrinin yasal sermaye gerekliliklerinde &nemli bir artig olmasi ve bunun isletmenin vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarini satmak suretiyle kii¢iilmesine sebep olmasi.
® Yasal risk bazli sermaye gereksinimlerinin hesaplanmasinda kullanilan vadeye kadar elde tutulacak

yatirimlarin risk agirliklarinda 6nemli bir artis yapilmasi.

Asagidakilerin varligi halinde, isletmenin sabit vadeli bir finansal varliktaki yatirimini vadesine kadar elinde
tutma imkaninin bulunmadig: kabul edilir:

(@ Isletme, anilan yatirmmi vadesine kadar finanse etmeye yetecek tutarda finansal kaynaga sahip degildir;
yada
(b) Isletme, halihazirda, finansal varlig1 vadesine kadar elde tutma niyetini ortadan kaldirabilecek kanuni ya

da bagka tiir bir kisitlamayla karsi karsiyadir. (Diger yandan, ihragcinin sahip oldugu alim opsiyonu
isletmenin ilgili finansal varlif1 vadesine kadar elde tutma niyetini ortadan kaldirmaz — bakiniz:
Paragraf UR 18).

Paragraf UR 16-UR 23’de belirtilenlerin digindaki durumlar, igletmenin bir yatirimi vadesine kadar elde tutma
niyet ve imkaninin bulunmadigini gosterebilir.

Isletme, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarina iliskin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmi, sadece bu
finansal varliklar ilk kez muhasebelestirildiklerinde degil ayn1 zamanda her bir miiteakip bilango déneminde de
degerlendirir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ya da belirlenebilir ddemeleri olan tiirev olmayan finansal varliklar (kredi varliklari, ticari alacaklar,
bor¢lanma araglarindaki yatirimlar ve bankalardaki mevduat dahil) potansiyel olarak krediler ve alacaklar
tanimini karsilarlar. Bununla birlikte, aktif bir piyasada islem goéren bir finansal varlik (borsada islem goren bir
borglanma araci gibi, bakiniz: Paragraf UR 71), kredi veya alacak olarak siniflandirilma niteliklerine haiz
degildir. Kredi ve alacak tanimini kargilamayan finansal varliklar, gerekli siniflandirma kosullarini karsilamalari
durumunda vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak siniflandirilabilirler (bakiniz: Paragraf 9 ve Paragraf UR
16-UR 25). Aksi halde kredi veya alacak olarak siniflandirilacak olan bir finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, sdz konusu finansal varlik gercege uygun deger farki kir veya zarar yansitilan ya
da satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanabilir.
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Sakl tiirev iiriinler (10-13 iincii Paragraflar)

Asal sozlesmenin belirli ve dnceden tespit edilmis bir vadeye sahip olmamasi ve isletmenin net varliklarinda
kalint1 bir pay1 temsil etmesi durumunda, anilan sézlesmenin ekonomik 6zellikleri ve riskleri 6zkaynaga dayal
finansal araglarinki ile aynidir ve sakli tiirev iiriiniin yakin iligkili olarak goriilebilmesi i¢in s6z konusu {iriiniin
ayni isletmenin 6zkaynak dzelliklerine sahip olmasi gerekir. Tlgili asal sézlesmenin dzkaynaga dayali bir finansal
ara¢ olmamakla birlikte finansal ara¢ tanimini karsilamasi durumunda, ekonomik &zellikleri ve riskleri, bir
borglanma aracinin ekonomik 6zellikleri ve riskleri ile aynidir.

Opsiyon olmayan bir sakl tiirev iiriin (6rnegin sakl futures veya swap), ilk muhasebelestirme sirasinda gergege
uygun degerinin sifir olmasi amaciyla, ilgili asal sdzlesmeden sdzlesmede belirlenen ya da ima edilen somut
kosullar esas alinarak ayristirilir. Opsiyon bazli bir sakli tiirev iiriin (sakli satis, alis, tavan faiz orani, taban faiz
orani ya da takas opsiyonu gibi), asal s6zlesmeden opsiyonun sozlesmede belirlenen kosullari esas alinarak
ayristirilir. Asal sozlesmenin baglangictaki defter degeri, sakli tiirev iriiniin ayristirilmasinin ardindan geriye
kalan kalint1 tutardir.

Tek bir aracta bulunan goklu sakli tiirev iirlinler, genellikle, tek bir bilesik sakli tiirev {iriin olarak kabul edilirler.
Buna karsilik, 6zkaynak olarak siniflandirilan sakli tiirev iirlinler (bakiniz: TMS 32 Finansal Araglar: Sunum)
varlik veya borg olarak siniflandirilanlardan ayri olarak muhasebelestirilirler. Buna ek olarak, bir finansal aracin
birden fazla sakli tiirev {riin igermesi ve s6z konusu tlirev driinlerin farkli risklerle ilgili olmalar1 ve
istenildiginde ayrnistirilabilir ve birbirlerinden bagimsiz olmalari durumunda, birbirlerinden ayri olarak
muhasebelestirilirler.

Sakli tiirev iiriiniin ekonomik o6zellikleri ve risklerinin asal sozlesmeyle yakindan iliskili olmadig1 (Paragraf
11(a)) durumlara iliskin 6rnekler asagida yer almaktadir. Bu orneklerde, 11(b) ve (c)’de belirtilen kosullarin
saglandiginin varsayilmasi durumunda, isletme, sakl tiirev iiriinii asal s6zlesmeden ayr1 olarak muhasebelestirir.

(a) Hamiline, ihra¢ edenden, hisse senedi veya mal fiyat ve endeksine gore degisen tutarda finansal araci
geri almasini isteme hakki veren bir sakli satim opsiyonu, asal bor¢lanma araciyla yakindan iligkili
degildir.

(b) Ihrag edene, ilgili finansal aract hamilinden belirli bir fiyattan geri alma hakki veren bir sakli alim

opsiyonu, hamil agisindan asal 6zkaynaga dayali finansal arag ile yakindan iligkili degildir (Sozii edilen
alim opsiyonu TMS 32’de yer alan Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak simiflanma kosullarini
sagladigi ve dolayisiyla bu Standardin kapsami diginda kaldigi durumlarda, ihra¢ eden agisindan
Ozkaynaga dayali bir finansal aractir).

() Soézlesmenin geriye kalan kosullarint bor¢lanma aracinin vadesine kadar uzatmaya iliskin bir opsiyon
veya hiikiim, uzatmanin gerceklestirildigi zamanla aym zamanda yaklasik cari piyasa faiz oranina
yénelik bir diizeltme yapilmis olmadikca, asal borglanma araci ile yakindan iliskili degildir. Isletmenin
bir bor¢lanma araci ihra¢ etmesi ve s6z konusu borglanma aracinin hamilinin {igiincii bir kisiye anilan
bor¢lanma araci iizerinden bir alim opsiyonu yazmasi durumunda, opsiyonun kullanilmasi sonucunda
borglanma aracinin yeniden pazarlanmasinda yer almasi ya da bunu kolaylastirmasini saglamasi talep
edilebilecek olan bir ihracegi, ilgili satim opsiyonunun, bor¢lanma aracinin kosullarini opsiyonun
vadesine kadar gecerli kildigini kabul eder.

(d) Asal bir bor¢glanma araci veya sigorta sdzlesmesinde sakli hisse senedine endeksli faiz ya da anapara
Odemeleri -faiz veya anapara Odemelerinin 6zkaynaga dayali finansal araglarin degerine endeksli
oldugu- asal aragla yakindan iliskili degildir. Nitekim, asal tiirev {irlin ile sakl tiirev {iriiniin i¢erdigi
riskler birbirinden farklidir.

(e) Asal bir borglanma araci ya da sigorta sdzlesmesinde sakli mala endeksli faiz ya da anapara 6demeleri -
faiz ya da anapara ddemelerinin mal (6rnegin altin) fiyatina endeksli oldugu - asal aragla yakindan
iliskili degildir. Nitekin, asal tiirev iiriin ile sakli tiirev iiriiniin i¢erdigi riskler birbirinden farklidir.

® Dondstiiriilebilir bir bor¢glanma aracinda sakli 6zkaynaga doniistiiriilme 6zelligi, hamil agisindan asal
bor¢lanma araciyla yakindan iligkili degildir. (ihra¢ eden agisindan, 6zkaynaga doniistiirme opsiyonu
bir 6zkaynak araci olup TMS 32’de yer alan siniflandirma kosullarini saglamas: kaydiyla bu Standardin
kapsami digindadir ).

(2) Asal bir bor¢ sozlesmesinde veya asal bir sigorta sozlegsmesinde sakli alim, satim ya da pesin 6deme
opsiyonu, opsiyon kullanim fiyatinin her bir kullanim tarihinde ilgili asal bor¢lanma aracinin itfa
edilmis maliyetine ya da asal sigorta sdzlesmesinin defter degerine yakin (neredeyse esit) olmadig:
stirece, asal sozlesmeyle yakindan iliskili degildir. Sakli bir alim ya da satim opsiyon 6zelligi bulunan
doniistiirtilebilir bir bor¢lanma aracini ihrag eden acisindan, s6zii edilen alim ya da satim opsiyonunun
asal bor¢ sozlesmesiyle yakindan iligkili olup olmadigina iliskin olarak yapilacak degerlendirme ilgili
6zkaynak unsurunun TMS 32’ye gore ayristirilmasindan 6nce yapilir.

(h) Asal bir bor¢glanma aracinda sakli bulunan ve bir tarafa (“lehdar”) sahibi olamayabilecegi belirli bir
referans varligin kredi riskini diger bir tarafa (“garantdr”) devretme imkani saglayan kredi tiirevleri
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asal bor¢lanma araciyla yakindan iligkili degildir. Bu ¢esit kredi tiirevleri, garantdre, referans varliga
dogrudan sahip olmaksizin ilgili referans varlikla baglantili kredi riskini tistlenme imkani verir.

Hamiline, hisse senedi veya mal endeksindeki artis ya da azaliglara gore degisebilen nakit veya diger finansal
varlik tutarlar tizerinden ilgili finansal araci ihraggisina geri satma hakki veren finansal ara¢ (“satilabilir arag™),
karma (melez) araca bir drnektir. Ilgili satilabilir arac ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ihracc1 tarafindan
gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal borg olarak tanimlamadig: siirece, 11 inci Paragrafa
gore sakli tiirev lirlinlin (diger bir ifadeyle, endekslenmis anapara 6demesinin) ayristirilmasi gerekir; ¢iinki ilgili
asal sozlesme Paragraf UR 27’ye gore bir bor¢lanma aracidir ve endekslenmis anapara ddemesi Paragraf UR
30(a) gergevesinde asal borglanma araciyla yakindan iligkili degildir. Anapara 6demesi artip azalabileceginden,
anilan sakl tiirev {iriin, degeri sozlesmede belirlenmis degiskene endekslenen opsiyon dis1 bir tiirev iiriindiir.

Satilabilir finansal aracin, isletmenin net varlik degerindeki oransal payma (agik uglu bir yatinm fonunun
parcalar1 veya ayni par¢adaki yatirim iriinlerinden bazilar1) esit bir nakit karsiliginda her an geri satilabilir
olmas1 durumunda, sakli tiirev iirliniin ayristirilmasi ve her bir bilesenin ayrica muhasebelestirilmesi, ilgili karma
finansal aracin, hamilin anilan finansal araci ihraggiya geri satma hakkini kullanmasi durumunda bilango tarihi
itibariyle yapilmasi gereken itfa 6demesi tutarindan 6lgiilmesi anlamina gelir.

Asagidaki orneklerde, sakli tiirev {iriintin ekonomik 6zellikleri ve riskleri asal s6zlesmenin ekonomik 6zellikleri
ve riskleriyle yakindan iligkilidir. Bu o&rneklerde, sakli tiirev {irlin asal sozlesmeden ayri olarak
muhasebelestirilmez.

(a) Aksi halde faiz igeren asal borg sdzlesmesi veya sigorta sdzlesmesine gore 6denmesi veya tahsil
edilmesi gereken faiz tutarini, s6zlesmedeki faiz orani veya faiz orani endeksine gore degistiren bir
sakli tiirev lirlin, ilgili karma finansal aracin hamilin muhasebe kayitlarinda izlenen yatiriminin
tamamini geri kazanamayacagi bir sekilde 6denmesinin miimkiin oldugu veya ilgili sakli tiirev iiriiniin
asal sozlesmenin bastaki getiri oranini ikiye katlamadig1 ve asal sdzlesme ile ayni kosullari haiz bir
sozlesme i¢in piyasada gergeklesecek orana gore iki kati bir getiri orani ile sonug¢lanmadigr siirece, asal
sozlesme ile yakindan iligkilidir.

(b) Bir bor¢ ya da sigorta sdzlesmesindeki faiz oraninde sakli taban ya da tavan faiz orani, sdzlesme
diizenlendiginde tavan faiz oraninin piyasa faiz orani diizeyinde veya onun iizerinde, taban faiz oraninin
ise piyasa faiz orani diizeyinde ya da onun altinda olmasi ve taban ya da tavan faiz oraninin asal
sozlesme {izerinde kaldirag etkisi yaratmamasi kosuluyla, asal sdzlesmeyle yakindan iligkilidir. Benzer
bi¢imde, bir varligin (6rnegin bir malin) alim satimmna iliskin sézlesmede yer alan ve ilgili varhga
istinaden 6denecek ya da varliktan elde edilecek fiyat iizerinde bir tavan ya da taban olusturan
kosullar/hiikiimler, ilgili tavan ve tabandan her ikisinin birden baslangicta asli degersiz olmasi (isleme
konulmasiin baslangigta rasyonel olmamasi) ve kaldira¢ etkisi olusturmamasit durumunda, asal
sozlesmeyle yakindan iliskilidir.

(c) Yabanci para olarak yapilmasi gereken anapara ve faiz 6demeleri gerektiren ve asal borglanma aracinda
(6rnegin iki farkl iilke parasi iceren tahvil) sakli yabanci para tiirevi, ilgili asal borglanma araciyla
yakindan iligkilidir. Bu tiir bir tiirev iiriin, “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardinin parasal
kalemlerde meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplarmin  kir veya zararda
muhasebelestirilmesini gerektirmesi sebebiyle asal aragtan ayristiriimaz.

(d) Tlgili s6zlesmenin bir sigorta sdzlesmesi oldugu veya finansal arag olmadig1 bir asal sozlesmede (fiyatin
yabanci para iizerinden belirlendigi finansal olmayan bir aracin alim veya satimina iligskin sdzlesme
gibi) sakli yabanci para tiirevi; kaldirag etkisi yaratmamasi, opsiyon 6zelligi icermemesi ve ddemenin
agagidaki paralardan biri lizerinden yapilmasini gerektirmesi kaydiyla, asal sozlesmeyle yakindan

iliskilidir:
>1) S6z konusu sézlesmenin taraflarindan herhangi birisinin gegerli para birimi;
(i1) Alman veya verilen ilgili mal ya da hizmetlerin, ticari islemlerdeki fiyatlarinin

belirlenmesinde diinya genelinde siirekli olarak kullanilan para birimi (ham petrol islemleri
icin Amerikan Dolar1 gibi)

(iii) Islemin gerceklestigi ekonomik cevrede finansal olmayan kalemlerin alim veya satimia
iliskin sdzlesmelerde yaygin olarak kullanilan para birimi (6rnegin yerel ticari iglemlerde veya
dis ticarette yaygin olarak kullanilan nispeten sabit ya da likit para birimi).

(e) Sadece faiz ya da sadece anapara takasinda (interest-only strip/principal only strip) sakli pesin 6deme
opsiyonu, ilgili asal sdzlesmenin (i) sakli tiirev igermeyen bir finansal araca iligkin sézlesmeye bagl
nakit akiglarin1 alma hakkinin baglangicta ayristirilmasindan kaynaklanmasi ve (ii) orijinal asal borg
sozlesmesinde yer almayan bir kosul icermemesi durumunda, s6z konusu asal sozlesmeyle yakindan
iliskilidir

® Asal bir kiralama sézlesmesinde sakli tiirev {iriin, s6z konusu sakli tlirev tirliniin (i) kira 6demelerinin
tiiketici fiyat endeksine endekslenmesi gibi enflasyon iligkili bir endeksi ifade etmesi (kiralamanin
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kaldirag etkisi yaratmamasi ve endeksin isletmenin kendi ekonomik g¢evresindeki enflasyonla iligkili
olmas1 kosuluyla), (ii) satislara bagl kosullu kira 6demeleri olarak olusturulmasi veya (iii) degisken
faiz oranlarina bagh kosullu kira &demeleri olarak olusturulmasi durumunda, asal sozlesmeyle
yakindan iligkilidir.

(2 Asal finansal aracta veya asal sigorta sozlesmesinde sakli parga birlestirme 6zelligi, parca bazli yapilan
O6demelerin fon varliklarinin ger¢ege uygun degerlerini yansitan cari parca degerlerinden Olgiilmeleri
durumunda ilgili asal finansal aracla ya da asal sozlesmeyle yakindan iligkilidir. Par¢a birlestirme
0zelligi, dahili ya da harici bir yatirim fonunun pargalari cinsinden 6demede bulunmay1 gerektiren bir
sozlesme kosuludur.

(h) Sakl1 tiirev iirlin ve asal sigorta sdzlesmesinin, isletmenin ilgili sakli tiirev iiriinii ayr1 olarak 6lgmesini
(diger bir ifadeyle, asal sozlesmeyi dikkate almaksizin) engelleyecek derecede birbirlerine bagli
olmalar1 durumunda, sigorta sozlesmesinde sakli tlirev iiriin asal sigorta sozlesmesiyle yakindan
iliskilidir.

Sakl tiirev iiriin iceren araclar

Isletmenin bir ya da daha fazla sakl tiirev {iriin iceren karma (melez) bir araca taraf olmasi durumunda, 11 inci
Paragraf, isletmenin bu tiir sakli tiirev iriinleri tespit etmesini, bunlarin asal sézlesmeden ayristirilmasinin
gerekip gerekmedigini degerlendirmesini ve ayristirilmasi gerekenleri ilk muhasebelestirme sirasinda ve
miiteakiben gercege uygun degerden dlgmesini gerektirir. Anilan gereklilikler daha karmagik olabilirler ya da
finansal aracin tamaminin ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dl¢iildiigli durumdan daha
az giivenilir olan 6lglimlerle sonuglanabilirler. Dolayisiyla bu Standart, ilgili aracin tamaminin alim satim amagli
olarak smiflanmasina izin verir.

11 inci Paragrafin sakli tiirev iiriinlerin asal sdzlesmeden ayristirilmasim gerektirip gerektirmedigine veya bu tiir
bir ayristirmay1 yasaklayip yasaklamadigina bakilmaksizin, bu tiirden bir siniflamada bulunulabilir. Diger
yandan Paragraf 11A, Paragraf 11A(a) ve b’de yer alan durumlarda ilgili karma finansal aracin gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasini hakli ¢ikarmaz; c¢iinkii bu durum karigikligi
azaltmayacak veya giivenilirligi arttirmayacaktir.

Mubhasebelestirme ve bilanco dis1 birakma (Paragraf 14-42)
ilk muhasebelestirme (Paragraf 14)

14 incii Paragrafta yer alan ilkenin bir sonucu olarak, igletme, finansal varligin devrinin satig olarak
muhasebelestirilmesini engelleyen tiirev liriinler haricinde (bakiniz: Paragraf UR 49), bilangosunda yer alan tlirev
iriinlere iliskin sozlesmeye bagli hak ve yiikiimliliiklerini, sirastyla, varlik ve bor¢ olarak muhasebelestirir.
Finansal varhigin devrinin bilanco dis1 birakmay1 gerektirir nitelikte olmamas1 durumunda, devralan, devraldig:
varlig1 kendi varlig1 olarak muhasebelestirmez (bakiniz: Paragraf UR 50).

14 lincii Paragraftaki ilkenin uygulanmasiyla ilgili 6rnekler asagida yer almaktadir.

(a) Isletmenin bir sézlesmenin tarafi haline gelmesi ve bunun sonucunda nakit elde etmeye iliskin yasal bir
hakki ya da nakit 6demede bulunmaya iligkin yasal bir yiikiimliliigii olusmasi durumunda, ilgili kosulsuz
alacak ve 6demeler varlik veya borg olarak muhasebelestirilir,

(b) Mal veya hizmetlerin alis veya satigina iligskin bir kesin taahhiit sonucunda edinilecek olan varliklar veya
yiiklenilecek olan borglar, genellikle, taraflardan en az biri ilgili anlagsma kosullarini yerine getirinceye kadar
muhasebelestirilmezler. Ornegin kesin bir siparis alan bir isletme, genellikle, taahhiit tarihinde herhangi bir
varlik muhasebelestirmez (siparisi veren firma da bor¢ muhasebelestirmez) ve siparis edilen s6z konusu mal
ve hizmetler gemiye yiikleninceye, teslim edilinceye veya iade edilinceye kadar muhasebelestirme islemi
ertelenir. Finansal olmayan kalemlerin alim satimina yonelik bir kesin taahhiit, 5-7 inci Paragraflara gore bu
Standardin kapsaminda olmasi durumunda, anilan taahhiidiin net gergege uygun degeri taahhiit tarihinde
varlik veya borg olarak muhasebelestirilir (bakiniz: asagida yer alan (c) alt paragrafi). Buna ek olarak, daha
o6nce muhasebelestirilmemis olan bir kesin taahhiidiin gergege uygun degerin finansal riskten korunmasi
isleminde finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmasi durumunda, net gergege uygun
degerde meydana gelen ve korunulan riskle iligkilendirilebilen her tiirlii degisiklik, finansal riskten korunma
isleminin baslangicindan itibaren varlik veya borg olarak muhasebelestirilir (bakiniz: Paragraf 93 ve 94).

(c) Bu Standart kapsamindaki bir forward sdzlesmesi (bakiniz: Paragraf 2-7), 6demenin gergeklestigi tarihten
ziyade, taahhiit tarihinde, varlik veya bor¢ olarak muhasebelestirilir. Isletmenin bir forward sézlesmesine
taraf olmasi durumunda, ilgili hak ve yilikiimliiliiglin ger¢ege uygun degerleri genellikle birbirine esittir ve
dolayisiyla forward sdzlesmesinin net gercege uygun degeri sifirdir. {lgili hak ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin sifira esit olmamasi durumda, anilan sézlesme varlik veya borg olarak muhasebelestirilir.
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(d) Bu Standart kapsamindaki opsiyon s6zlesmeleri (bakiniz: Paragraf 2-7), opsiyon hamilinin veya yazicisinin
ilgili s6zlesmenin tarafi haline gelmesi durumunda varlik veya borg olarak muhasebelestirilir.

(e) Gelecekte yapilmasi planlanan islemler, bunlarin ger¢eklesme olasiliklarina bakilmaksizin, isletmeyi
herhangi bir sdzlesmenin tarafi yapmadiklarindan alacak veya borg degillerdir.

Finansal varhiklarin bilango dis1 birakilmasi (15-37 nci Paragraflar)

Asagida yer alan akig ¢izelgesi, finansal bir varligin bilango disi birakilip birakilmadigimin ve ne kadariin
bilango dis1 birakildiginin degerlendirilmesi siirecini gosterir.
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Tiim bagl ortakliklari (6zel amagli isletmeler dahil)
konsolide et [Paragraf 15]

Bilango dis1 birakma ilkelerinin bir varligin (veya
benzer varlik gruplarinin) bir boliimiine mi yoksa
tamamina m1 uygulandigin tespit et [Paragraf 16]

Varliklardan elde edilecek nakit akislarina
iligkin haklar sona erdi mi? [Paragraf
17(a)]

Hayir

Isletme varliklardan elde edilecek nakit
akiglaryla ilgili haklarini devretti mi?
[Paragraf 18(a)]

Hayir

Isletmenin 19 uncu Paragrafta belirtilen
kosullar1 saglayan varliklardan elde

Evet

A 4

Varlig1 bilango dis1 birak

Hayir

v

edilen nakit akislartyla ilgili bir 6deme
ylkiimliiligi varsayimi var mi1?
[Paragraf 18(b)]

Evet

Evet

fsletme biitiin risk ve yararlarin énemli bir
boliimiinii devretti mi? [Paragraf 20(a)]

Hayir

Isletme biitiin risk ve yararlarin &nemli bir

l Hayir

Isletme varligin kontroliinii elinde
bulunduruyor mu? [Paragraf 20(c)]

Evet

Isletmenin varlik iizerindeki etkisi devam ettigi
stirece varlig1 muhasebelestirmeye devam et

boliimiinii elinde bulunduruyor mu? [Paragraf ’
20(b)]
|

Varlig1 muhasebelestirmeye devam et

Varlig1 bilango dis1 birak

Evet -
Varlig1 muhasebelestirmeye devam et

Hay1r Varlig1 bilango dis1 birak

A\ 4
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Isletmenin bir finansal varhiga iliskin nakit akislarini elde etmek iizere sozlesmeden dogan haklar elinde
bulundurdugu, ancak anilan nakit akislarini bir veya birden fazla aliciya ddemek tizere sézlesmeden dogan bir
yiikiimliiliik distlendigi diizenlemeler (Paragraf 18(b))

Paragraf 18(b)’de yer alan durum (isletmenin ilgili finansal varligin nakit akislarim elde etmeye yonelik
sozlesmeden dogan haklar1 elinde bulundurmakla birlikte, ilgili nakit akiglarin1 bir veya birden fazla aliciya
O0demeye yonelik sozlesmeden dogan yilikiimliliigi bulundugu durumlar), 6rnegin isletmenin 6zel amagli bir
isletme veya trost olmasi ve sahibi oldugu finansal varliklarin intifa haklarin1 yatirimeilara ihrag etmesi ve s6z
konusu finansal varliklarla ilgili hizmet saglamasi durumunda olusur. Bu durumda ilgili finansal varhiklarin 19 ve
20 nci Paragraflardaki kosullar yerine getirildigi takdirde bilango dig1 birakilmalart uygundur.

Paragraf 19’un uygulanmasinda, isletme, ornegin finansal varligi dogrudan tahsis eden veya finansal varlig
devralan ve ilgili nakit akislarimi iiglincii sahis yatirimcilara aktaran konsolidasyon kapsamina alinmis ozel
amacl bir igletmeyi i¢eren bir grup olabilir.

Miilkiyetten kaynaklanan risk ve yararlarin devrinin degerlendirilmesi (Paragraf 20)

Isletmenin miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 biiyiik oranda devrettigi durumlara drnekler olarak
asagidakiler verilebilir:

(a) Bir finansal varligin kosulsuz satisi;

(b) Bir finansal varligin, geri alim tarihindeki ger¢ege uygun degerinden geri alinma opsiyonuyla birlikte satisi;

(c) Bir finansal varligin, asli degersiz (isleme konulmasi halihazirda rasyonel olmayan / out of money) bir alim
ya da satim opsiyonuyla birlikte satig1 (diger bir ifadeyle, opsiyonun o derece asli degersizdir ki, biiyiik bir
ihtimalle vadesinden 6nce asli degeri olmayacaktir)

Isletmenin, miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 biiyiilk oranda elinde tuttugu durumlara iliskin
ornekler asagidaki gibidir:

(a) Geri alim fiyatinin sabit oldugu veya satis fiyat: art1 bor¢ verenin getirisini igerdi8i bir satis ve geri alim
islemi;

(b) Menkul kiymet bor¢lanma sdzlesmesi;

(c) Bir finansal varligin, isletmeyi yeniden piyasa riskiyle karsi karsiya birakan toplam getirilerinin takasiyla
birlikte satisi;

(d) Bir finansal varligin 6nemli 6l¢giide asli degerli olan bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satis1 (diger bir
ifadeyle, ilgili opsiyon o derece asli degerlidir ki, biiyiik bir ihtimalle, vadesinden dnce asli degersiz );

(e) Kisa vadeli alacaklariyla ilgili olarak olusabilecek kredi zararlarin1 devralan adina tazmin etmeyi garanti
eden bir isletmenin, bu alacaklarini devralana satisi.

Isletmenin bir varligin devri esnasinda anilan varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlarm bilyiik
bir kisminit devrettigini diisinmesi durumunda, devredilen varlig1 yeni bir islemle tekrar geri almadig: siirece,
gelecek donemlerde yeniden muhasebelestirmez.

Kontroliin devrinin degerlendirmesi

Isletme, devralanmn, devredilen varligi satma imkanmm bulunmasi durumunda devrettigi varligm kontroliinii
elinde bulundurmamaktadir. Isletme, devralanin, devredilen varlig1 satma imkanmin bulunmamasi durumunda
devrettigi varligm kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Devralanin, ilgili varligin aktif bir piyasada alim
satiminin yapilmasi halinde devredilen varligi satma imkani vardir; ¢linkii devralan, anilan varligi isletmeye geri
vermesinin gerekmesi durumunda, s6z konusu varhig1 piyasadan yeniden satin alma imkam vardir. Ornegin,
devredilen varligin isletmenin onu yeniden satin almasina olanak veren bir opsiyonunun bulunmasi durumunda,
devralanin s6z konusu varlig1 satma imkani olabilir; nitekim devralan, sdz konusu varligi, ilgili opsiyonun
kullanilmis olmasi durumunda piyasadan edinebilir. Ote yandan, isletmenin yine ayni tiirden bir opsiyonunun
bulundugu ancak anilan opsiyonun kullanilmasi durumunda, devralanin, ilgili varligi piyasadan edinme
imkaninin bulunmadig1 durumda, devralanin devredilen varligi satma imkan1 yoktur.

Devralan, sadece, devredilen varlig: ilgisiz bir {iglincii sahsa biitiinliyle satma imkanina ve bu imkan tek tarafli
ve ilave kisitlamalar uygulamaksizin gergeklestirebilme kabiliyetine sahip olmasi durumunda, devredilen varligi
satma imkanina sahiptir. Buradaki asil soru, devralanin, devredilen varlikla ilgili ne yapip ne yapamayacagina
iliskin sozlesmeye bagl hak veya yiikiimliilikleri degil, uygulamada ne yapabilme imkaninin bulundugudur.
Ozellikle:

(a) Devredilen varliga iliskin bir piyasanin bulunmamasi durumunda, devralanin, devredilen varligi satma
konusunda sdzlesmeden dogan hakkinin bulunmasi uygulamada herhangi bir anlam ifade etmez;
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(b) Devredilen varligi elden c¢ikarma imkani, s6z konusu islemin serbest¢e yapilamamasi durumunda
uygulamada herhangi bir anlam ifade etmez. Dolayisiyla:
(i) Devralanin devredilen varligi elinden ¢ikarma imkaninin bagkalarmin eylemlerinden bagimsiz olmasi
gerekir (diger bir ifadeyle, bu imkan tek tarafli olmahdir); ve
(i) Devralan herhangi bir kisitlayict kosul veya engel koymaksizin devredilen varhigi elden
cikarabilmelidir (6rnegin, bir kredi varliginin nasil satilacagiyla ilgili kosullar veya devralana varlig
geri alma hakki veren bir opsiyon).

Devralanin devredilen varligi satma ihtimalinin diisiik olmasi, tek bagina, devredenin devredilen varlik
tizerindeki kontroliinii siirdiirdiigii anlamina gelmez. Ancak bir satim opsiyonu ya da teminatin, devralani
devredilen varlifi satmaktan alikoymas: durumunda, devreden, devredilen varlik iizerinde kontroliinii
siirdiirmektedir. Ornegin bir satim opsiyonu veya teminatin yeterince degerli olmasi durumunda, devralam
devredilen varligi satmaktan alikoyacaktir; ¢linkii uygulamada, devralan devredilen varligi bir iiciincli sahsa
benzer bir opsiyon ya da bagka kisitlayict kosullar 6ngérmeksizin satamayacaktir. Bunun yerine, devralan,
devredilen varliga iligkin teminat veya satim opsiyonu ¢ergevesindeki ddemeleri elde etmek i¢in anilan varligi
elinde tutmaya devam edecektir. Sozii edilen kosullara gore, devreden devredilen varlik {izerindeki kontroliinii
stirdiirmektedir.

Bilanco dis1 birakilmasi uygun goriilen devirler

Isletme devredilen varliklara iliskin faiz 6demelerinin bir kismim elde etme hakkini, bu varliklara hizmet
vermesinin bir karsihig1 olarak elinde bulundurabilir. Isletmenin, ilgili hizmet sézlesmesinin iptali ya da devri
sonucunda elde etmekten vazgegecegi faiz kismu, ilgili hizmet varlik ve borcuna dagitilir. Faizin isletmece elde
edilmeye devam edilecek kismu, yalnizca faiz alacagidir. Ornegin isletme, hizmet sézlesmesinin devri veya iptali
lizerine higbir faizden vazgecmeyecek ise, faiz ddemelerinin tamamu yalnizca faiz alacagidir. Paragraf 27 nin
uygulanmasi amaciyla, ilgili hizmet varliginin ve yalnizca faiz alacaginin gergege uygun degerleri, ilgili alacagin
defter degerini varligin bilango dis1 birakilan kismi ve muhasebelestirilmeye devam edilen kismi arasinda
dagitmak i¢in kullanilir. Belirlenen bir hizmet bedelinin bulunmamasi veya anilan bedelin isletmenin sundugu
hizmeti karsilamaya yetmeyeceginin dngdriilmesi durumunda, ilgili hizmet yikimliiligi icin gergege uygun
deger tlizerinden bir bor¢ muhasebelestirilir.

Paragraf 27°nin uygulanmasi amaciyla, isletme, bilango dis1 birakilan kismin ve muhasebelestirilmeye devam
edilen kismin gergege uygun degerlerinin hesaplanmasi sirasinda 28 inci Paragrafa ek olarak, 48, 49 ve UR 69-
URBS?2 Paragraflarinda yer alan ger¢ege uygun deger dlciimiine iliskin hiikiimleri de uygular.

Bilanco dis1 birakilmasi uygun goriilmeyen devirler

Takip eden hiikiim, Paragraf 29°da belirtilen ilke dogrultusundaki bir uygulamadir. Isletmenin, devredilen
varligin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin tamamina yakin bir kismimi elinde bulundurmasi
sebebiyle, devredilen varlikla ilgili temerriit zararlarina iliskin olarak sagladif: teminatin devredilen varligin
bilango dis1 birakilmasimi engellemesi durumunda, devredilen varligin tamami muhasebelestirilmeye devam
edilir ve elde edilen bedel borg olarak muhasebelestirilir.

Devredilen varhiklardaki devam eden ilgi

Asagida yer alan ornekler bir isletmenin devredilen varlik ve buna bagli borcu Paragraf 30’a goére nasil 6lgmesi
gerektigini gosterir.

Biitiin varliklar

(a) Devredilen varlikla ilgili temerriit zararlarinin 6denmesine iligkin olarak isletme tarafindan saglanan
teminatin, isletmenin ilgili varliktaki devam eden ilgisi Ol¢iisiinde devredilen varliklarin bilango dist
birakilmasini engellemesi durumunda, s6z konusu devredilen varlik devir tarihi itibariyle, (i) ilgili varhigin
defter degeri ve (ii) isletmenin devir isleminde tahsil ettigi bedelin geri 6demek zorunda kalabilecegi en
yiiksek tutarindan (“teminat bedeli”) diisiik olanindan 6lgiiliir. Devre bagli borg, baslangigta, teminatin
gercege uygun degerinin teminat miktarina eklenmesi suretiyle bulunacak tutardan 6l¢iiliir (bu tutar, normal
kosullarda, devir dolayisiyla tahsil edilen bedele esittir). Bunu takiben, teminatin baslangictaki gercege
uygun degeri zamanla orantili olarak kar veya zararda muhasebelestirilir (bakiniz: TMS 18) ve ilgili varligin
deger diisiikliigline ugramis olmas1 durumunda varligin defter degeri deger diisiikltigii tutar1 kadar azaltilir.

38



UR49.

Itfa edilmis maliyetinden élgiilen varliklar

(b)

Isletmenin yazdigi bir satim opsiyonu yiikiimliiliigiiniin veya elinde bulundurdugu alim opsiyonu hakkinin
devredilen varligin bilango dis1 birakilmasini engellemekte olmasi ve igletmenin devredilen varligi itfa
edilmis maliyetten Olgmesi durumunda, devre bagli bor¢, maliyetinin (diger bir ifadeyle, elde edilen
bedelin), ilgili maliyet ile devredilen varligin opsiyonun vadesi itibariyle itfa edilmis maliyeti arasindaki
farka gore diizeltilmesi suretiyle muhasebelestirilir. Ornegin bir varligin, devir tarihindeki itfa edilmis
maliyetinin ve defter degerinin 98 PB, elde edilen bedelin ise 95 PB oldugunu varsayalim. Anilan varligin
opsiyonun vade tarihi itibariyle itfa edilmis maliyeti 100 PB’dir. Devredilen varliga bagli borcun
baslangigtaki defter degeri 95 PB olup, 95 PB ile 100 PB arasindaki fark etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle kar veya zararda muhasebelestirilir. Opsiyonun kullanilmas1 durumunda, devre bagl borcun defter
degeri ile kullanim fiyat1 arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degerden olgiilen varliklar

(©)

(d)

(e)

Isletmenin elinde bulundurdugu bir alim opsiyonu hakkinin, devredilen varhigin bilango dis1 birakilmasini
engellemesi ve isletmenin devredilen varligi gercege uygun degerden 6lgmesi durumunda, ilgili varhk
gercege uygun degerden 6l¢iilmeye devam edilir. Devre bagli borg, (i) opsiyonun asli degerli olmasi (isleme
konulmasinin halihazirda rasyonel olmasi) durumunda, opsiyon kullanim fiyatindan opsiyonun zaman
degeri diisiilerek, (ii) opsiyonun asli degersiz olmasi (isleme konulmasinin halihazirda rasyonel olmamasi)
durumunda ise devredilen varligin gercege uygun degerinden opsiyonun zaman degeri diislilerek olgiiliir.
Devre bagli borcun dlglimiiniin diizeltilmesi islemi, ilgili varligin ve devire bagli borcun net defter
degerlerinin ilgili alim opsiyonu hakkmin gergege uygun degeri olmasim saglar. Ornegin devre konu
varligin gergege uygun degerinin 80 PB, opsiyon uygulama fiyatinin 95 PB, opsiyonun zaman degerinin 5
PB olmasi durumunda, devre bagl borcun defter degeri 75 PB (80 PB - 5 PB), devredilen varligin defter
degeri ise 80 PB’dir (diger bir ifadeyle, opsiyonun gergege uygun degeri).

Isletmenin yazdig1 satim opsiyonunun devredilen varligin bilango dis1 birakilmasim engellemesi ve
isletmenin devredilen varligi gercege uygun degerden Slgmesi durumunda, devre bagl bor¢ opsiyonun
uygulama fiyatinin opsiyonun zaman degerine eklenmesi suretiyle Slciiliir. lgili varligin gercege uygun
degerden 6l¢lilmesi, gercege uygun deger ile opsiyon uygulama fiyatindan diisiik olaniyla siirhdir; ¢iinkii
isletmenin devredilen varligin gercege uygun degerini opsiyonun uygulama fiyatinin iizerine ¢ikarma hakki
bulunmamaktadir. Bu 6lgiim, ilgili varligin ve devre bagli borcun net defter degerlerinin satim opsiyonu
yiikiimliiliigiiniin gercege uygun degeri olmasim saglar. Ornegin, devre konu varligin gercege uygun
degerinin 120 PB, opsiyon uygulama fiyatinin 100 PB ve anilan opsiyonun zaman degerinin 5 PB olmasi
durumunda, devre bagli borcun defter degeri 105 PB (100 PB + 5 PB), ilgili varligin defter degeri ise 100
PB’dir (bu kez, opsiyon uygulama fiyati).

Bir isletmenin elinde bulundurdugu bir alim ve yazdigi bir satim opsiyonu seklindeki bir oran makasinin
(collar) devredilen varligin bilango dis1 birakilmasini engellemesi ve isletmenin devredilen varlig1 gergege
uygun degerden Olgmesi durumunda, ilgili varligin gergege uygun degerden Olgiilmesine devam edilir.
Devre bagli borg, (i) alim opsiyonunun asli degerli olmasi durumunda, satim opsiyonun uygulama
fiyatindan alim opsiyonunun zaman degeri disiilerek, (ii) alim opsiyonunun asli degersiz olmas1 durumunda
ise devredilen varligin ve satim opsiyonunun gergege uygun degerlerinin toplamindan alim opsiyonunun
zaman degeri diistilerek olgiiliir. Devre bagli borcun diizeltilmesi, ilgili varligin ve devre bagli borcun net
defter degerlerinin, isletmenin elinde bulundurdugu ve isletmece yazilmis opsiyonlarin gergege uygun
degerleri olmasini saglar. Ornegin bir isletmenin gercege uygun degerden olciilen bir finansal varlig
devrettigini ve bununla es zamanl olarak, kullanim fiyatlar1 sirasiyla 120 PB ve 80 PB olan bir alim
opsiyonu satin aldigin1 ve bir satim opsiyonu yazdigini varsayalim. Diger yandan, ilgili varhigin gercege
uygun degerinin devir tarihinde 100 PB oldugunu farz edelim. So6zii edilen alim ve satim opsiyonunun
zaman degerleri, sirasiyla, 5 PB ve 1 PB’dir. Bu durumda igletme 100 PB (varligin gercege uygun degeri)
tutarinda bir varlik ve 96 PB [(100 PB + 1 PB) — 5 PB] tutarinda bir bor¢ muhasebelestirir. Dolayisiyla net
varlik degeri 4 PB’dir. Anilan tutar (4 PB), isletmenin elinde bulundurdugu ve yazdigi s6z konusu
opsiyonlarin gercege uygun degeridir.

Biitiin devirler

Bir finansal varligin devrinin bilango dis1 birakilmay: gerektirmedigi durumlarda, devredilen varligmm ya da
devirden kaynaklanan borcun muhasebelestirilmelerinin yani sira devredenin sézlesmeden dogan hak veya
yiikiimliiliklerinin tiirev iiriin olarak muhasebelestirilmesinin ayni hak ve yikiimliiliiklerin iki kez
muhasebelestirilmesine sebep oldugu durumlarda, devredenin sdzlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikleri ayrica
tiirev iiriin olarak muhasebelestirilmez. Ornegin, devredenin elinde bulundurdugu bir alim opsiyonu finansal
varliklarin devrinin satig olarak muhasebelestirilmesini engelleyebilir. Bu durumda ilgili alim opsiyonu tiirev
varlik olarak ayrica muhasebelestirilmez.
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Bir finansal varligin devrinin bilango dis1 birakilmay: gerektirmedigi durumlarda, devredilen varlii kendi varligi
olarak muhasebelestirmez. Devralan nakit veya diger sekilde yapmis oldugu 6demeyi bilango dis1 birakir ve
devredenden bir alacak muhasebelestirir. Devredenin (bir geri alim sdzlesmesinde olabilecegi gibi) devredilen
varligin tamaminin kontroliinii sabit bir tutar karsiliginda geri almaya ydnelik hem bir hak hem de bir
yikiimliiliigiinlin  bulunmas1 durumunda, devralan sozii edilen alacagini kredi veya alacak olarak
muhasebelestirebilir.

Ornekler
Asagida yer almakta olan 6rnekler bu Standardin bilango dis1 birakma ilkelerinin uygulamasini gostermektedir.

(a) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalar:. Bir finansal varligin, ayni varligi sabit bir fiyattan
veya satis fiyati art1 bor¢ verenin getiri pay: ile devredene geri vermek lizere yapilan bir sozlesmeyle
satilmasi veya ilgili varligin devredene geri verilecegi konusunda anlasilarak borglanilmasi durumunda,
anilan varlik bilanco dis1 birakilmaz; ¢linkii devreden miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlari biiyiik
6lgiide elinde bulundurmaktadir. Devralanin varligi satma ya da rehin etme hakki elde ettigi durumda,
devreden, ilgili varlig1 kendi bilangosunda, 6rnegin kredi veya geri alim sézlesmesinden dogan alacak olarak
yeniden siniflandirir.

(b) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalari-biiyiik olgiide ayni olan varliklar. Bir finansal
varligin, ayn1 varligi veya biiyiik 6l¢iide ayni olan bagka bir varligi sabit bir fiyattan veya satig fiyati arti
borg verenin getiri pay1 ile birlikte devredene geri vermek {izere yapilan bir sozlesme gercevesinde satilmasi
veya ayni ya da biiyiik 6l¢lide ayni olan bir varligin devredene geri verilecegi konusunda anlagilarak ddiing
alinmasi veya borglanilmasi durumunda, anilan varlik bilango dist birakilmaz; ¢linkii devreden miilkiyetten
kaynaklanan biitiin risk ve yararlari biiyiik 6l¢iide elinde bulundurmaktadir.

(c) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalari-ikame hakki. Sabit bir fiyattan veya satis fiyat1 art1
borg verenin getiri payindan geri alim hakki veren bir sdzlesmenin veya benzeri menkul kiymet borglanma
islemlerinin, devralana, devredilen varliklara benzer nitelikte ve geri alim tarihinde bunlarla esit gergege
uygun degere sahip varliklari bunlarin yerine ikame etme hakkini vermesi durumunda, ilgili geri alim islemi
veya menkul kiymet bor¢lanma islemi c¢ergevesinde satilan veya bor¢lanilan varlik bilango dig1 birakilmaz;
ciinkii devreden, miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar biiyiik dlciide elinde bulundurmaktadir.

(d) Gergege uygun degerden geri alma ilk tercih hakk:. Isletme bir finansal varlig1 satar ve devralanmn ayni
varligr satmasi halinde varlign gergcege uygun deferden geri almak igin ilk tercih hakkim elinde
bulundurursa, varligi bilango dis1 birakir; ¢iinkii anilan isletme, miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve
yararlar1 biiyiik dlciide devretmistir.

(e) Aymi anda alim satim iglemi. Bir finansal varligin satildiktan kisa bir siire sonra geri alinmasina, ayni anda
alim satim islemi denir. Bu tiir bir geri alim, ilk islemin bilango dis1 birakilma kosullarini karsilamasi
durumunda ilgili varligin bilangco dig1 birakilmasina engel degildir. Bununla birlikte, finansal varligin
satigina iliskin sdzlesmenin ayni varlig: sabit bir fiyattan ya da satis fiyat1 art1 bor¢ verenin getiri pay1 ile
birlikte geri alimin1 6ngdren baska bir sézlesmeyle eszamanli olarak yapilmis olmasi durumunda, ilgili
varlik bilango dis1 birakilmaz.

(f) Onemli ¢lciide asli degerli olan alim ve satim opsiyonlari. Devredenin, devredilen finansal varlik iizerinde
bir geri alim opsiyonu bulunmakta ve anilan opsiyon 6nemli dlciide asli degerli ise, yapilan devir islemi
bilango dis1 birakilma kosullarini tasimaz; ¢iinkii devreden miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlari
biiyiik 6l¢iide elinde bulundurmaktadir. Aymi sekilde, devralanin devredilen finansal varlik iizerinde bir
satim opsiyonu bulunmakta ve anilan opsiyon 6nemli 6l¢iide karda ise, s6z konusu devir islemi bilango disi
birakilma kosullarmi tagimaz; ¢linkii devreden miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 bilyik
Ol¢iide elinde bulundurmaktadir.

(g) Onemli élciide asli degersiz olan alum ve satim opsiyonlari. Devredilen finansal varlik iizerinde, sadece,
devralanin 6nemli 6lglide zararda olan bir satim opsiyonu veya devredenin 6nemli 6lgiide zararda olan bir
alim opsiyonu varsa, bu varlik bilango digt birakilir. Bunun sebebi, devredenin, miilkiyetten kaynaklanan
biitiin risk ve yararlar biiyiik 6l¢lide devretmis olmasidir.

(h) Istenildiginde piyasadan elde edilebilecek ve iizerinde onemli élgiide asli degerli veya asli degersiz olmayan
bir alim opsiyonu bulunan varliklar. Bir isletmenin, istenildiginde piyasadan elde edilebilecek bir varliga
iliskin alim opsiyonunu elinde bulundurmasi ve bu opsiyonun 6nemli 6lgiide asli degerli veya asli degersiz
olmamasi durumunda, bu varlik bilango dig1 birakilir. Ciinkii (i) isletme, miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk
ve yararlart ne Onemli Olgiide elinde bulundurmakta ne de devretmektedir ve (ii) kontrolii elinde
bulundurmamaktadir. Ote yandan, anilan varhigin piyasadan istenildiginde elde edilebilir olmamasi
durumunda, varligin iizerinde alim opsiyonu bulunan tutar1 kadarki kismi bilango dis1 birakilmaz; ¢iinkii
isletme ilgili varligin kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

(i) Istenildiginde pivasadan elde edilemeyecek ve iizerinde igletme tarafindan yazilan énemli 6lciide asli degerli
veya asli degersiz olmayan bir satim opsiyonu bulunan varhiklar. Bir isletmenin, istenildiginde piyasadan
elde edilemeyecek bir finansal varligi devretmesi ve {izerine 6nemli dl¢lide asli degersiz olmayan bir satig
opsiyonu yazmasi durumunda, anilan isletme, miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve yararlan yazilan soz
konusu satis opsiyonu sebebiyle biiyiik 6l¢iide devretmis ya da elinde tutmus olmaz. S6z konusu satim
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opsiyonunun, devralanin ilgili varlifi satmasini engellemeye yetecek diizeyde degerli olmasi durumunda,
isletme anilan varhigin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Bu durumda, ilgili varlik igletmenin devam
eden ilgisi oraninda muhasebelestirilmeye devam edilir (bakiniz: Paragraf UR 44). Sozii edilen satim
opsiyonunun, devralanin anilan varligi satmasini engellemeye yetecek diizeyde degerli olmamasi
durumunda, isletme varligin kontroliinii devretmektedir. Bu durumda varlik bilango dis1 birakilir.

Gergege uygun degerden satim veya alim opsiyonuna ya da vadeli geri alim sozlesmesine tabi varliklar.
Uygulama veya geri alim fiyatinin geri alim tarihinde finansal varlifin ger¢ege uygun degerine esit oldugu
bir satim veya alim opsiyonuna veya vadeli geri alim s6zlesmesine tabi bir finansal varligin devri islemi,
ilgili varligin bilango dis1 birakilmasim gerektirir; ¢iinkii miilkiyetten kaynaklanan risk ve yararlarin biiyiik
bir boliimii devredilmektedir.

Nakit olarak édenen alim ya da satim opsiyonlari. Isletme, nakit esasta net olarak 6denecek alim ya da satim
opsiyonuna veya bir vadeli geri alim sdzlesmesine tabi bir finansal varligin devri islemini, bu varligin
miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 biiyiik Olglide elinde tutup tutmadigi acisindan
degerlendirir. Isletme devredilen varlig miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari biiyiik dl¢iide
elinde tutmamakta olmasi durumunda, devredilen varligin kontroliinii elinde tutup tutmadigini belirler.
Satim, alim ya da vadeli geri alim s6zlesmesinin nakit esasta net olarak &denebilmesi, her zaman i¢in
isletmenin ilgili varligin kontroliinii devrettigi anlamina gelmez (bakiniz: Paragraf UR 44 ve yukaridaki (g),
(h) ve (i) alt Paragraflar)

Kosulsuz geri alum opsiyonlari. Kosulsuz geri alim opsiyonlari, isletmelere, bazi kisitlamalara tabi olarak
devredilen varliklar1 geri alma hakki veren kosulsuz sézlesmelerdir. Bu tiir bir opsiyonun miilkiyetten
kaynaklanan biitiin risk ve yararlarin biyiik dl¢lide devredilmesiyle veya elde tutulmasiyla sonuglanmamasi
durumunda, anilan opsiyon, sadece geri alinabilecek tutar diizeyinde bilango dis1 birakilmay1 engeller
(devralamn ilgili varliklar1 satamadigimi varsaydigimizda). Ornegin kredi varliklarimin defter degerlerinin ve
bunlarin devri dolayisiyla elde edilen tutarlarin 100.000 PB ve her bir kredinin geri ¢agrilabilir (call back)
oldugunu, ancak geri alimi (repurchase) yapilabilecek kredilerin toplam tutarmin 10.000 PB’yi
gecemeyecegini varsaydigimizda, bilanco disi birakilmasi uygun goriilen kredilerin tutart 90.000 PB’dir.
Geri alimlar. Devredilen varliklara iligkin hizmet vermekte olan bir igletme (devreden de olabilir), mevcut
varliklarin tutarmin, bu varliklara yonelik hizmet maliyetinin ilgili hizmetin faydalarina oranla bir yiik
haline geldigi belirli bir seviyeye diismesi durumunda, devredilen varliklarin kalaninin geri alimina yo6nelik
bir hakka sahip olabilir. Anilan geri alim haklarinin, isletmenin miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk ve
yararlar1 biiyiik Ol¢iide devretmesi veya elinde bulundurmasiyla sonuglanmamasi ve devralanin ilgili
varliklar1 satamayacak olmasi durumunda, anilan hak ilgili varhiklarin sadece geri alim opsiyonuna tabi
tutar1 kadarki kisminin bilango dis1 birakilmasini engeller.

Devredilen elde bulundurulmakta olan haklar ve kredi teminatlar:. Bir isletme, devredilen varhikla ilgili
olarak elinde bulundurdugu haklarinin tiimiini veya bir kismimi devretmek suretiyle, devralanin kredi
giivenilirli§inde bir artis yaratabilir. Diger bir sekilde, isletme siirsiz veya belirli bir tutarla sinirlandirilmig
bir kredi garantisi saglamak suretiyle devralanin kredi giivenilirliginde yine bir artisa sebep olabilir. Isletme
devredilen varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlar biiyiik 6lciide elinde bulundurdugu
takdirde, varligin tamammm muhasebelestirmeye devam eder. Isletmenin varligin miilkiyetinden
kaynaklanan risk ve yararlarin neredeyse tamamimi degil de bir kismim elinde bulundurmaya devam etmesi
ve anilan varligin kontroliinii elinde bulundurmakta olmasi durumunda, s6z konusu varligin isletmenin
O6demesi gerekebilecek nakit ya da diger varliklar kadarki kisminin bilango dist birakilmasi miimkiin olmaz.
Toplam getiri swapi. Isletme bir finansal varhig: devralana satabilir ve devralanla, ilgili varhga iliskin tiim
faiz 6demesi nakit akislarinin sabit veya degisken oranli bir 6deme karsiliginda isletmeye ait olacag: ve ilgili
varligin ger¢ege uygun degerindeki herhangi bir artig veya azalig isletme tarafindan karsilanacag bir toplam
getiri takasina girebilir. Bu durumda, s6z konusu varligin bilango dis1 birakilmasina izin verilmez.

Vadeli faiz orami swapt. Isletme, devralana, sabit oranli bir finansal varlik devredebilir ve devredilen
finansal varligin anapara tutarina esit olan bir tutar (tiirev {iriin tutar1) {izerinden sabit oranl faiz elde etmek
ve degisken oranli faiz 6demek {iizere, devralanla bir vadeli faiz orani takasina girebilir. Vadeli faiz orani
takasi, takas islemindeki O0demelerin devredilen varlikla ilgili 0demelerin yapilmasi kosuluna bagh
olmamasi kaydiyla, devredilen varligin bilango dig1 birakilmasini engellemez.

Itfa edilen vadeli faiz oram swapr. Isletme zaman igerisinde 6denecek olan sabit oranli bir finansal varlig
devredebilir ve devralanla tiirev iiriin tutar1 {izerinden sabit bir faiz orani elde etmek ve degisken bir faiz
oran1 6demek lizere vadeli faiz orami takasina girebilir. Takasin tiirev {iriin tutarinin, itfa edildigi siire
icerisinde herhangi bir zamanda 6denmemis bulunan anapara tutarina esit olmasi durumunda, takas
genellikle isletmenin pesin ddeme riskini biiyiik 6l¢iide elinde tutmaya devam etmesiyle sonuglanir. Bu
durumda isletme ya devrolan biitiin varliklari muhasebelestirmeye devam eder ya da devam eden ilgisi
Olgiisiinde bu varliklar1 muhasebelestirmeyi siirdiiriir. Aksine, takas islemindeki tlirev {iriiniin anapara
tutarinin itfa edilmesi isleminin devredilen varlifin anaparasinin 6denmemis tutariyla iligkili bulunmamasi
durumunda, bu tiir bir takas, igletmenin varlikla ilgili pesin 6deme risklerini elinde bulundurmasiyla
sonuclanmayacaktir. Dolayisiyla, takas ddemelerinin devredilen varlikla ilgili faiz 6demelerinin yapilmasi
kosuluna bagli olmamasi kaydiyla, devredilen varliklarin bilango dis1 birakilmasina engel olmaz ve yapilan
takas islemi, isletmenin, devredilen varliklarin miilkiyetinden kaynaklanan diger her tiirlii onemli risk ve
yarari elinde bulundurmasiyla sonuglanmayacaktir.
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URS52  Bu Paragraf isletmenin devam eden ilgisinin finansal varlifin bir parcasina iliskin oldugu durumlar agisindan
devam eden ilgi yaklasiminin uygulanmasini gosterir.

Bir isletmenin, kupon ve etkin faiz oram %10, anapara ve itfa edilmis maliyeti 10.000 PB olan pesin olarak
ddenebilir bir kredi portfoyiine sahip oldugunu varsayalim. Isletme, devralanla 9.115 PB 6deme karsihiginda,
devralanin ilgili anaparaya iliskin her tiirlii 6demenin 9.000 PB tutar1 kadarlik kismimi ve bunun %9.5
oranindaki faizini elde etme hakkini kazandig1 bir isleme girmistir. Isletme, anaparanin geriye kalan 1.000 PB
tutarindaki kisminin, buna iliskin %10 oranindaki faizi ve anaparanin devredilen 9.000 PB’sinin geriye kalan
%0.5 oranindaki faizine iligkin haklar1 elinde bulundurmaktadir. Yapilan pesin 6demeler, devralan ve isletme
arasinda 1:9 oraninda dagitilir; ancak 6denmeyen tutarlar isletmenin 1.000 PB tutarindaki anapara hakkindan,
sozii edilen hak sifirlanincaya kadar diisiiliir. {lgili kredilerin islem tarihindeki ger¢ege uygun degerleri 10.100
PB’dir ve anilan %0.5 oraninda faizin tahmini ger¢cege uygun degeri ise 40 PB’dir.

Isletme, miilkiyetten kaynaklanan bazi &nemli risk ve yararlari (6rnegin o6nemli pesin &deme riski)
devretmekle birlikte miilkiyetten kaynaklanan oOnemli risk ve yararlarin bazilarini (devredilen elde
bulundurulan haklar sebebiyle) halen elinde bulundurmaya devam ettigini ve kontrolii de elinde
bulundurduguna karar vermistir. Bu nedenle, isletme devam eden ilgi yaklasimini uygular.

Bu Standardi uygulamak ig¢in, isletme, anilan islemi (a) 1.000 PB tutarinda tam orantili bir elde bulundurma
hakki ve (b) devralana kredi zararlarina karsilik kredi degerliliginde bir artis saglamak suretiyle krediyle olan
iligkisinin devami olarak analiz eder.

Isletme, 9.115 PB tutarindaki tahsilatin 9.090 PB tutarindaki kismimi (%90x10.100 PB) tam orantili olarak
devredilen %90’lik bdliimiin tahsilati olarak hesaplar. Tahsil edilen tutarin 25 PB tutarindaki kalan kismi ise
devralana kredi zararlarina karsilik kredi degerliliginde artis saglamak amaciyla pesin alinan tutar1 temsil eder.
Buna ilaveten, %0.5 oranindaki isletme lehine fark, saglanan kredi degerliligindeki artis karsiliginda alian
tutar1 temsil eder. Dolayisiyla kredi degerliliginde saglanan artis igin alinan toplam tutar 65 PB’dir (25 PB +
40 PB).

Isletme, nakit akiglarmin %90°1 {izerindeki paymin satis1 isleminden elde ettigi kazang veya kaybi hesaplar.
Devredilen %90 oranindaki kisimla isletmenin elinde kalan %10 tutarindaki kisma iligkin gercege uygun
degerlerin ayristirilamadiginin varsayildiginda, isletme ilgili varligin defter degerini 28 inci Paragrafa gore
agsagidaki sekilde hesaplar:

Tahmini ger¢ege Yiizde Tahsis edilen
uygun deger defter degeri
Devredilen kisim 9.090 %90 9.000
Elde tutulan kisim 1.010 %10 1.000
Toplam 10.100 10.000

Isletme, ilgili nakit akislarinin %90°1lik boliimiiniin satisindan kaynaklanan kazang veya kaybs, alinan bedelden
devredilen kisma iligskin defter degerini ¢ikarmak suretiyle hesaplar. Baska bir deyisle, ilgili kazang tutar1 90
PB’dir (9.090 PB — 9.000 PB). Isletmenin elinde bulundurdugu kismin defter degeri ise 1.000 PB’dir.

Buna ek olarak, isletme, elinde bulundurdugu haklarin kredi zararlarina karsilik devredilmesinden
kaynaklanan devam eden ilgisini de muhasebelestirir. Buna gore, 1.000 PB tutarinda varlik (isletmenin devir
sonucunda elde edemeyebilecegi nakit akislariin azami tutar1) ve devre bagh 1.065 PB tutarinda borg
muhasebelestirir (isletmenin devir sonucunda elde edemeyebilecegi nakit akiglarinin azami tutari olan 1.000
PB + devir isleminin gergege uygun degeri olan 65 PB)

Isletme yukaridaki bilgileri, ilgili islemi asagidaki gibi muhasebelestirmek icin kullanir:
Borg¢ Alacak

Varligin orijinal degeri - 9.000
Krediyle ilgili isletme biinyesinde kalan kisim 1.000 -
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Isletme lehine olugan ilave faiz farkinin gercege uygun degeri 40 -

Kar veya Zarar (Devirdeki Kazang) - 90
Borg - 90
Nakit olarak tahsil edilen tutar 9.115 -
Toplam 10.155 10.155

Anilan iglemin ardindan, ilgili varligin defter degeri 2.040 PB’dir. Bu tutar elde kalan kismin dagitilan defter
degeri olan 1.000 PB ve kredi zararlarina karsilik krediyle ilgili isletmenin elinde bulundurdugu risk tutari
olan 1.040 PB’nin (bu tutar igletme lehine olugan 40 PB tutarindaki faiz farkin1 da icermektedir) toplamina
esittir.

Miiteakip donemlerde, isletme, kredi degerliliginde saglanan artis karsiliginda elde ettigi 65 PB tutarindaki
bedeli zamanla orantili bir sekilde etkin faiz yontemiyle muhasebelestirir ve varliga iligkin olarak olusan
herhangi bir kredi deger diisiikliglinii finansal tablolarina yansitir. Kredi deger diistikligiiniin
muhasebelestirilmesine 6rnek olarak, gelecek yil ilgili kredilere iliskin olarak 300 PB tutarinda bir kredi deger
diisiikliigii zarar1 olustugunu farz edelim. Isletme muhasebelestirdigi varligi 600 PB (300 PB elde tutulan
krediyle baglantili ve 300 PB de kredi zararlaryla ilgili devredene sagladigi kredi degerliligindeki artisla ilgili
olarak), muhasebelestirdigi borcu ise 300 PB tutarinda azaltir. Anilan islemin net sonucu, gelir tablosuna ilgili
kredinin deger diisiikliigiine iligkin 300 PB tutarinda zarar yansitilmasidir.

Bir finansal varhigin normal yoldan alimi veya satim (Paragraf 38)

Bir finansal varligin normal yoldan alimi veya satimi, Paragraf UR 55 ve UR 56°da yer verildigi iizere ticari
islem tarihi ya da teslim tarihi muhasebesi yontemlerinden birisi kullanilarak muhasebelestirilir. Kullanilan
yontem, 9 uncu Paragrafta yer alan bir finansal varlik sinifina ait tiim finansal varliklarin her tiirlii alis ve satig
islemlerine tutarl bigimde uygulanir. Bunun i¢in, alim satim amagli olarak elde tutulan varliklar, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan varliklardan farkli bir sinif olustururlar.

Soézlesmenin degerinde meydana gelen degisimlerin net olarak édenmesine izin veren veya bunu zorunlu kilan
bir sdzlesme, normal bir s6zlesme degildir. Bu sebeple, bu tiir bir s6zlesme, ticari iglem tarihi ve teslim tarihi
arasindaki donemde tiirev {irlin olarak muhasebelestirilir.

Ticari islem tarihi, isletmenin bir varlifi almayi veya satmay: taahhiit ettigi tarihtir. Ticari islem tarihi
muhasebesi, (a) elde edilecek olan varligin ve buna iliskin 6demede bulunma borcunun ticari iglem tarihinde
muhasebelestirilmesini, ve (b) ticari islem tarihi itibariyle, satilan varligin bilango dis1 birakilmasini, satigtan
kaynaklanan kazan¢ ya da kaybin muhasebelestirilmesini ve alicinin yapacagi ddemeye iliskin bir alacak
muhasebelestirilmesini gerektirir. Genellikle, miilkiyetin el degistirmesinin s6z konusu oldugu durumlarda,
teslim tarihine kadar varlik ve buna bagl borg iizerinde faiz tahakkuk etmeye baglamaz.

Teslim tarihi, bir varligin isletmeye teslim edildigi veya isletme tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi
muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte muhasebelestirilmesini, ve (b) varligin isletme
tarafindan teslim edildigi tarih itibariyle bilango dis1 birakilmasini ve yine ayni tarih itibariyle elden ¢ikarma
kazang ya da kaybinin muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmas: durumunda,
isletme, teslim aldig1 varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénem boyunca
varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimleri muhasebelestirir. Bagka bir ifadeyle, ger¢ege uygun
degerdeki degisim, maliyetinden veya itfa edilmis maliyetinden gdsterilen varliklar i¢in muhasebelestirilmez;
diger yandan gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar i¢in kar
veya zararda, satilmaya hazir olarak siniflandirilan finansal varliklar i¢in ise 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal borcun bilanco dis1 birakilmasi (Paragraf 39-42)

Bir finansal borg (veya bir boliimii) asagidakilerden herhangi birinin olmasi durumunda sona erer:

(a) Bor¢lunun, ilgili borcunu (veya bir boliimiinii) nakit, diger bir finansal varlik, mal veya hizmet olarak
alacakliya 6demesi;

(b) Bor¢lunun, borca (veya bir boliimiinii) iligkin asli sorumluluktan hukuki siire¢ ¢ercevesinde veya alacaklinin
rizasiyla yasal olarak kurtulmasi durumunda (bor¢lunun teminat vermis olmasi da bu duruma sebep olabilir).

Borglanma aracini ihrag edenin ilgili araci geri satin almasi durumunda, ihrag edenin bu aracin piyasa yapicisi

konumunda olmas1 veya yakin donemde anilan araci yeniden satmay1 planlamas: halinde dahi bor¢ sona ermis
olur.
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Trost de dahil olmak iizere li¢iincii bir gsahsa yapilan 6deme (bazen “6ziinde kendiliginden iptal” olarak da
adlandirilir) kanunen miimkiin olmadik¢a, tek basina, borgluyu alacakliya iligkin asli yiikiimliliigiinden
kurtarmaz.

Bir bor¢lunun ii¢iincii bir sahsa yiikiimliliigliniin iistlenilmesi i¢in 6demede bulunmasi ve alacakliya ilgili borca
iliskin yiikiimliiligiin i¢lincii bir sahis tarafindan tstlenildigini bildirmesi durumunda, bor¢lu, Paragraf UR
57(b)’de yer alan kosul yerine gelmeden ilgili bor¢ yiikiimliiliigiiniin bilan¢o dis1 birakamaz. Bor¢lunun ii¢iincii
bir sahsa yiikiimliiliigiinii iistlenmesi i¢in ddemede bulunup alacaklidan yasal olarak bunun onayimni almasi
durumunda, borglu agisindan borg sona ermis sayilir. Ancak borglu, s6zii edilen tigiincii sahsa veya dogrudan ilk
alacakliya borca iligkin 6demede bulunmayi kabul etmis olmasi durumunda, {iglincii sahsa iligkin yeni bir borg
yiikiimliiliigii muhasebelestirir.

Mahkeme veya alacaklinin karariyla borcun yasal olarak sona ermesi sonucunda ilgili bor¢ bilanco disi birakilsa
dahi, isletme, Paragraf 15-37°de belirtilen bilango dis1 birakma kosullarmin karsilanmamast durumunda
devredilen finansal varliklarla ilgili yeni bir bor¢ muhasebelestirebilir. S6zii edilen kosullarin karsilanmamasi
durumunda, devredilen varliklar bilanco dis1 birakilmaz ve isletme devredilen varliklara iliskin yeni bir borg
muhasebelestirir.

Paragraf 40 acisindan, elde edilecek her tiirlii icretin diiglilmesinden sonra geriye kalan 6denecek licret tutari da
dahil olmak tizere yeni kosullar ¢ergevesinde olusacak nakit akiglarinin orijinal etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilen bugiinkii degerinin orijinal finansal borcun geriye kalan nakit akiglarinin iskonto edilmis bugiinkii
degerinden en az %10 farkli olmasi durumunda, kosullarin 6nemli Olgiide farklilastigi kabul edilir. Borg
araglarinin takasinin veya kosullarin degismesinin borcun sona ermesi olarak muhasebelestirilmesi durumunda,
olugsan maliyet ve iicretler, borcun sona ermesi dolayisiyla olusan kazan¢ veya kaybin bir pargasi olarak
muhasebelestirilir. Bor¢ araglarinin takasinin veya kosullarin degismesinin borcun sona ermesi olarak
muhasebelestirilmemesi durumunda, olusan maliyet ve {icretler borcun defter degerine etkiler ve degisen borcun
geri kalan dmrii boyunca itfa edilir.

Bazi durumlarda, alacakli, bor¢lunun 6demede bulunma konusundaki mevcut ylikiimliiliiglinii kaldirir, ancak
bor¢lu asli sorumlulugu iistlenen tarafin 6demeyi yapmamasi durumunda ddemede bulunmaya yonelik bir
teminat ylikiimliiliigii iistlenir. Bu durumda, borglu:

(a) Tlgili teminata iligkin yiikiimliiligiiniin gerce§e uygun de@eri iizerinden yeni bir finansal borg
muhasebelestirir; ve

(b) (i) ddenen tutarlar ile (ii) orijinal finansal borcun ger¢ege uygun degeri eksi yeni finansal borcun gergege
uygun degeri arasindaki farka gore kazang veya kayip muhasebelestirir.

Ol¢me (Paragraf 43-70)
Finansal varlik ve finansal bor¢larin baslangictaki élciimleri (Paragraf 43)

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirilmedeki ger¢ege uygun degeri, genellikle, islem fiyatidir (baska bir
deyisle, alinan veya verilen bedelin gercege uygun degeridir; bakiniz: Paragraf UR 76). Bununla birlikte, alinan
veya verilen bedelin bir kisminin finansal araca iliskin olmamasi durumunda, ilgili finansal aracin gergege uygun
degeri bir degerleme yontemi kullanilarak tahmin edilir (bakiniz: Paragraf UR 74-UR 79). Ornegin, faizsiz bir
uzun dénemli kredi veya alacagin gergege uygun degeri, benzer bir kredi derecelendirmesine sahip benzer (para
birimi, faiz oraninin sekli veya diger unsurlardaki benzerlik) bir arag¢ igin gegerli piyasa faiz orani (oranlar)
kullanilarak iskonto edilen gelecekteki nakit giriglerinin tamaminin bugiinkii degeri olarak hesaplanabilir. Borg
verilen ilave her tiirlii tutar, bagka tiir bir varlik olarak muhasebelestirilmeye uygun olmadik¢a giderdir veya
gelirde meydan gelen bir azalmadir.

Bir isletmenin piyasa dis1 bir faiz oranindan bor¢ vermesi (6rnegin benzer bir kredi i¢in piyasa oran1 %8 iken
%35’ten vermesi gibi) ve aradaki farki telafi etmek icin pesin bir iicret almasi durumunda, s6z konusu borg
gercege uygun degerinden muhasebelestirilir; diger bir ifadeyle, alinan iicret mahsup edilir. Isletme, anilan faiz
indirimini etkin faiz oran1 yontemi araciliiyla kar veya zarara ekler.

Finansal varhiklarin sonraki délciimleri (Paragraf 45 ve 46)
Daha once finansal varlik olarak muhasebelestirilmis bir finansal aracin ger¢cege uygun degerden dlgiilmesi ve

gercege uygun degerinin sifirin altina diigmesi durumunda, bu durum anilan finansal aracin 47 nci Paragrafa gore
6l¢iilmesi gereken bir finansal borg oldugunu gosterir.
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Takip eden Ornek, satilmaya hazir bir finansal varligin baslangictaki ve sonraki dlciimlerinde islem maliyetlerinin
muhasebelestirilmesini agiklamaktadir. Bir varlik, 100 PB art1 2 PB satis komisyonu karsiliginda edinilmistir.
Baslangigta, anilan varlik 102 PB olarak muhasebelestirilir. Bir sonraki finansal raporlama tarihi, varhigin
piyasada 100 PB’ye kayith oldugu s6z konusu giiniin bir giin sonrasidir. Varligin satilmasi durumunda, 3 PB
tutarinda bir komisyon ddenecektir. Bu tarihte, ilgili varlik 100 PB olarak olgiiliir (satistaki olast komisyona
bakilmaksizin) ve 6zkaynaklarda 2 PB tutarinda bir zarar muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varligin
sabit ya da belirlenebilir ddemelerinin bulunmas: durumunda, ilgili islem maliyetleri etkin faiz ydntemi
kullanilmak suretiyle kar veya zararda itfa edilir. Satilmaya hazir finansal varligin sabit ya da belirlenebilir
O0demelerinin bulunmamasi1 durumunda, ilgili islem maliyetleri, varlik bilango dis1 birakildiginda veya deger
diistikliigline ugradiginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kredi veya diger alacak olarak siniflandirilan araglar isletmenin bunlari vadelerine kadar tutma niyetinin olup
olmamasina bakilmaksizin itfa edilmis maliyetlerinden dlgiiliirler.

Gercege uygun deger olciimiine iliskin hususlar (Paragraf 48 ve 49)

Gergege uygun deger taniminin altinda igletmenin tasfiye olma, faaliyetlerinin kapsamini 6nemli 6l¢iide daraltma
veya isletmenin siirekliligi kavramiyla zit kosullar igeren bir iglemde bulunma niyet ve ihtiyacinin bulunmadigi
sinirsiz bir faaliyet dmriine sahip oldugunun kabulii yatar. Dolayisiyla gercege uygun deger, isletmenin, yapmaya
zorlandig1 bir islemde, zorunlu tasfiye veya satista elde edecegi veya ddeyecegi bir tutar degildir. Diger yandan,
gercege uygun deger ilgili aracin kredi kalitesini yansitir.

Bu Standart “alis fiyat1” ve “satig fiyat1” (bazen “cari teklif fiyat1” olarak da adlandirilir) terimlerini, kayitl
piyasa fiyatlar1 kapsaminda, “alig fiyati-satig fiyati arasindaki fark” terimini de sadece islem maliyetlerini
icerecek sekilde kullanir. Gergege uygun degere ulagsmak igin yapilan diger diizeltmeler (6rnegin kars: tarafin
kredi riski igin), “alig fiyati-satis fiyat1 arasindaki fark” teriminin i¢inde yer almaz.

AKktif piyasa: kayith fiyat

Bir finansal araca iliskin fiyatin, istenildiginde ve diizenli olarak borsadan, saticidan, simsardan, sanayi
grubundan, fiyatlama hizmeti yapan veya diizenleyici bir kurulustan elde edilmesinin miimkiin olmasi ve anilan
fiyatlarin, karsilikli pazarlik ortaminda gergeklestirilen fiili ve diizenli piyasa islemlerini temsil etmesi
durumunda ilgili finansal aracin aktif bir piyasada kayith oldugu kabul edilir. Ger¢ege uygun deger, istekli bir
alic1 ve satic1 arasinda karsilikli pazarlik ortaminda gergeklestirilen bir islemde {izerinde anlasilan fiyattir. Aktif
bir piyasada islem goren bir finansal aracin gergege uygun degerinin belirlenmesindeki amag, isletmenin aninda
erisim imkanina sahip oldugu en avantajli aktif piyasada anilan araca (diger bir ifadeyle, finansal araci
degistirmeden veya farkli bir sekilde sunmadan) iligkin olarak bilango tarihi itibariyle yapilacak bir islemin
fiyatina ulasmaktir. Diger taraftan isletme, daha avantajli piyasadaki fiyati, soz konusu piyasada alinip satilan
araglar ile degerlemesi yapilan finansal ara¢ arasinda olusan karsi tarafin kredi riskine iligkin farkliliklari
yansitmak tlizere diizeltir. Aktif piyasada kayith sdz konusu fiyatlarin yayinlanmakta olmalari, gercege uygun
degerin en onemli kanitidir ve bu durumda finansal varlik ya da finansal borglarin 6lgiimiinde s6z konusu
yayinlar kullanilir.

Elde tutulan bir varlik veya yiiklenilecek bir bor¢ i¢in uygun olan kayith piyasa fiyati, genellikle, cari alis
fiyatidir; edinilecek bir varlik veya elde tutulan bir borg icin ise satis fiyatidir. Isletmenin birbirlerinin piyasa
risklerini mahsup eden varlik ve borglarinin bulunmasi durumunda, ortalama piyasa fiyatlari, birbirini mahsup
eden risk pozisyonlarinin ger¢ege uygun degerlerinin tespiti sirasinda baz alinabilir ve alis veya satig fiyatindan
uygun olanimi net agik pozisyonuna uygulayabilir. Cari alig ve satig fiyatlarinin bulunmamasi durumunda, en
yakin tarihli islemin fiyati, s6z konusu islemden bu yana ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olugsmamis
oldugu siirece cari gercege uygun degere iliskin bir gosterge olusturur. Anilan islemin gergeklestirildigi giinden
bu yana ekonomik kosullarda degisiklik olmus olmasi durumunda (6rnegin kurumsal bir sirket tahvilinin en son
ilan edilen fiyatinin ardindan risksiz faiz oranlarinda degisiklik olmasi) gergege uygun deger, varsa benzer
finansal araclar i¢in gecerli olan cari oran ya da fiyatlari referans almak suretiyle kosullarda meydan gelen s6zii
edilen degisimi yansitir. Benzer sekilde isletmenin, son islem fiyatinin gercege uygun degeri yansitmadigini
kanitlamasi durumunda (6rnegin anilan fiyat igletmenin, yapmaya zorlandig1 bir islem, zorunlu tasfiye ya da satig
esnasinda elde edecegi veya Odeyecegi tutari yansitmaktadir), s6z konusu fiyat diizeltilir. Bir finansal arag
portfoyiiniin gercege uygun degeri, ilgili araglarin birim sayisinin bunlara iligkin kayitli piyasa fiyatlariyla
carpimina esittir. Finansal aracin biitiiniine iligkin olarak aktif bir piyasada yayimlanmis bir fiyat bulunmamakla
birlikte anilan aracin bilesenlerine iligkin aktif bir piyasanin bulunmas1 durumunda, ger¢ege uygun deger, ilgili
bilesenlere iligkin piyasa fiyatlar1 esas alinarak tespit edilir.

Aktif piyasada bir oranin (fiyattan ziyade) kayitli bulunmasi durumunda, isletme, gercege uygun degerin
tespitinde kullandig1 degerleme yontemine girdi olarak sz konusu orani kullanir. Piyasada kayith oranin ilgili
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aracin degerlenmesinde piyasa katilimcilarinin dikkate alacaklari kredi riski veya diger faktorleri icermemesi
durumunda, isletme bunlar1 géz 6niine alarak gerekli diizeltme islemini yapar.

Aktif piyasanin bulunmamasi: degerleme yontemi

Finansal aracla ilgili aktif bir piyasanin bulunmamasi durumunda, gergege uygun deger bir degerleme yontemi
kullanilmak suretiyle tespit edilir. Degerleme yontemleri, varsa, ilgili aragla biiyiik 6l¢iide benzer olan baska bir
araca iligkin olarak karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda yapilan islemlerdeki gercege
uygun degerin referans alinmasini, indirgenmis (iskonto edilmis) nakit akislar1 analizini ve opsiyon fiyatlama
modellerini igerir. Finansal aracin fiyatlandirilmasinda piyasa katilimcilari tarafindan miistereken kullanilmakta
olan bir degerleme yonteminin bulunmasi ve amilan yontemin giincel piyasa islemlerinde olusan fiyatlarin
giivenilir bir tahminini sagladiginin kanitlanabilmesi durumunda, isletme s6z konusu yontemi kullanir.

Bir degerleme yonteminin kullanilmasindaki amag, olagan isletme faaliyetleri geregince yapilmasina ihtiyag
duyulan ve karsilikli pazarlik ortaminda gergeklestirilen bir takas igleminde Olgiim tarihi itibariyle olusacak
fiyatin tespitidir. Gergege uygun deger, piyasa girdilerini olabildigince fazla, isletmeye Ozgii girdileri ise
olabildigince az kullanan bir degerleme yontemi araciligryla tahmin edilir. Sozii edilen degerleme yénteminin,
(a) ilgili aracin piyasa tarafindan nasil fiyatlandirilacagini makul 6l¢iide yansitmasi ve (b) kullandig: girdilerin,
piyasa beklentileri ile aragta bulunan risk-getiri faktorlerinin diizeyini makul 6l¢iide igermesi durumunda,
gergekei bir gergege uygun deger tahminiyle sonuglanmasi beklenir.

Bu nedenle, ilgili degerleme yonteminin (a) fiyatin olusumu sirasinda piyasa katilimcilarinin géz Oniinde
bulunduracaklar1 unsurlar1 kapsamasi ve (b) finansal araglarin fiyatlandirilmasi konusunda genel kabul géren
ekonomik yéntemlerle tutarlilik arz etmesi gerekir. Isletme, diizenli olarak, ilgili degerleme ydntemini gdzden
gecirir ve ayni araca (degistirilmeksizin ya da farklilagtirilmaksizin) iliskin gézlenebilen her tiirlii cari piyasa
islemindeki fiyatlar1 ve gézlenebilen her tiirlii piyasa verisini kullanmak suretiyle ilgili yontemin gegerliligini test
eder. Isletme, piyasa verilerini, ilgili finansal aracin ihrag edildigi veya satin alindig1 piyasayla aym piyasadan
tutarlt bir bi¢imde elde eder. Bir finansal aracin ilk muhasebelestirilmesi sirasindaki gercege uygun degerinin en
iyl gostergesi, s6z konusu aracin ger¢ege uygun degerinin ayni araca iliskin gozlenebilen diger cari piyasa
islemleriyle kanitlanmadig1 veya icerdigi degiskenlerin tamam sadece gozlemlenebilen piyasalardaki verilerden
olusan bir degerleme yontemine dayandiriimadig: siirece islem fiyatidir (diger bir ifadeyle, alinan veya 6denen
bedelin ger¢ege uygun degeridir).

Finansal varlik veya borcun sonraki dlciimleri ile kazang veya kayiplarin sonraki muhasebelestirme islemleri, bu
Standardin hiikiimleriyle tutarli olmalidir. Paragraf UR 76’nin uygulanmasi, finansal varlik veya borcun ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda higbir kazang veya kayip muhasebelestirilmemesi ile sonuglanmis olabilir. Bu tiir
bir durumda, TMS 39, ilk muhasebelestirme sonrasinda sadece fiyatin belirlenmesi sirasinda piyasa
katilimcilarmmca gbéz Oniinde bulundurulacak bir unsurda (zamani da igeren) meydana gelen degisiminden
kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin muhasebelestirilmesini gerektirir.

Bir finansal varligin ilk bastaki edinimi veya olusumu ya da finansal bir borcun ilk bastaki yiiklenimi, ilgili
finansal aracin gergege uygun degerinin hesaplanmasina dayanak teskil eden bir piyasa islemidir. Ozellikle, ilgili
finansal aracin bir bor¢lanma araci (6rnegin kredi) olmasi durumunda, s6z konusu aracin gergege uygun degeri,
edinim veya olusum tarihindeki piyasa kosullar ile cari piyasa kosullarinin ya da benzeri bor¢lanma araglari
(diger bir ifadeyle, geriye kalan vadesi, nakit akiglarinin yapisi, para birimi, kredi riski, teminat ve faiz oranlari
acisindan benzer olan) igin isletme veya digerleri tarafindan uygulanan faiz oranlarinin referans alinmasi
suretiyle belirlenir. Buna alternatif olarak, ilgili bor¢lanma aracinin ihracinin ardindan borglunun kredi riskinde
ve uygulanan faiz orami farklarinda (credit spread) herhangi bir degisiklik meydana gelmemis olmas1 durumunda,
cari piyasa faiz orani, faiz orani farklarinin sabit tutulmasi durumunda ilgili bor¢lanma aracindakinden daha iyi
bir kredi kalitesini yansitan gosterge bir faiz oraninda borcun olusum tarihinden itibaren meydana gelen
degisimlere gore diizeltilmek suretiyle tahmin edilebilir. En son piyasa isleminden bu yana kosullarin degismis
olmasi durumunda, degerlemeye tabi finansal varligin gercege uygun degerinde bu nedenle olusan degisim,
benzer finansal araglara iliskin fiyat ve oranlar referans alinmak ve degerlenen varlikla olan farkliliklara goére
ilgili fiyat ve oranlar diizeltilmek suretiyle tespit edilir.

Her 6lgiim tarihinde aym bilgilere ulagilamayabilir. Ornegin, isletmenin piyasada aktif olarak islem gérmeyen bir
bor¢lanma aracini kredi olarak vermesi veya edinmesi durumunda, gergeklestirilen iglemin fiyati ayn1 zamanda
piyasa fiyatin1 da gosterir. Ancak bir sonraki Olgiim tarihinde yeni bir igleme iligkin herhangi bir bilgi
bulunmayabilir ve isletme, piyasa faiz oranlarmin genel diizeyini tespit edebilecek olmasina ragmen piyasa
katilimcilariin anilan tarih itibariyle ilgili araci fiyatlandirmalari durumunda g6z Oniine alacaklar1 kredi veya
diger risklerin diizeyini bilemeyebilir. Isletme, cari islemlere iliskin bilgisi bulunmamas1 sebebiyle, bugiinkii
deger hesaplamalarinda kullanilacak iskonto oraninin tespiti i¢in gerekli olan temel faiz oranlarinin iizerindeki
faiz farklarin1 da tespit edemeyebilir. Bu durumda, aksine iliskin bir kamit bulunmadif: siirece, kredinin
kullandirildig: tarihten bu yana ilgili faiz orami farklarinda hi¢bir degisim meydana gelmediginin varsayilmasi
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uygun olacaktir. Ancak, isletmenin, bu tiir faktérlerde bir degisim oldugunu gosteren bir delil bulunup
bulunmadiginin tespitine yonelik makul 6l¢iide ¢aba sarf etmesi beklenir. Degisimin oldugu yoniinde bir kanit
bulunmas: durumunda, isletme, anilan degisimin etkilerini finansal aracin gergege uygun degerinin belirlenmesi
sirasinda dikkate alir.

Indirgenmis (iskonto edilmis) nakit akis1 analizinin kullamlmasi sirasinda, isletme, ilgili aracin kredi kalitesi,
sozlesme faiz oraninin sabitlendidi geriye kalan donem, anaparanin 6denmesine kalan donem ve 6demelerin
yapilacagi para birimi de dahil olmak iizere, biiyiikk ol¢iide ayni kosul ve Ozelliklere sahip finansal araglarin
halihazirdaki getiri oranlarina esit bir veya birden fazla iskonto oranim kullanir. Aciklanmis bir faiz orani
bulunmayan kisa donemli alacak ve borglar, indirgenmelerinin etkisinin dnemsiz olmasi durumunda orijinal
fatura tutarlarindan 6lgiilebilir.

Aktif piyasanin olmamasi: 6zkaynaga dayal finansal araclar

Aktif bir piyasada kayith piyasa fiyatlar1 bulunmayan 6zkaynaga dayali finansal araclar ile kayitl bir fiyati
bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga dayali finansal araglara bagl olan ve bunlarin teslimiyle 6denmesi gereken
tiirev Uriinlere yapilan yatirimlarin (Paragraf 46(c) ve 47) gergege uygun degeri, (a) bu araglara yonelik makul
gercege uygun deger tahminlerini iceren deger araligindaki degiskenligin onemli olmamasi ya da (b) anilan
aralik iginde yer alan farkli tahminlerin ger¢eklesme olasiliklarinin makul bir bigimde degerlendirilebilir ve
gergege uygun degerin tahmininde kullanilabilir olmalar1 durumunda giivenilir olarak 6lgiilebilir.

Kayithi bir piyasa fiyatt bulunmayan 6zkaynaga dayali finansal araglar ile kayitli bir fiyati bulunmayan sz
konusu 6zkaynaga dayali finansal araclara bagli olan ve bunlarin teslimiyle ddenmesi gereken tiirev {iriinlere
yapilan yatirimlara (Paragraf 46(c) ve 47) iliskin makul ger¢ege uygun deger tahminlerini igeren deger
araligindaki degigkenligin 6nemli olmadigi bir¢ok durumun bulunmasi muhtemeldir. Normalde, isletmenin
tglincii bir taraftan edindigi bir finansal varligin gergege uygun degerini tahmin etmek miimkiindiir. Ancak,
makul gercege uygun deger tahminlerini iceren aralifin genis olmasi ve s6z konusu farkli tahminlerin
gerceklesme olasiliklariin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda, isletmenin anilan araci gergege
uygun degerden dlgmesi miimkiin degildir.

Degerleme yontemlerine iliskin girdiler

Bir finansal aracin gergege uygun degerinin tahmin edilmesinde kullanilmasi uygun olan ydntem, aracin gergege
uygun degerini etkileme olasiligi bulunan piyasa kosullari ve diger unsurlar hakkinda gdzlemlenebilen piyasa
verilerini igermelidir. Bir finansal aracin gercege uygun degeri, asagidaki unsurlardan bir veya birden fazlasina
dayandirilmis olacaktir (ve belki de bagka unsurlara):

(a) Paramin zaman degeri (diger bir ifadeyle, temel veya risksiz faiz orani). Temel faiz oranlari, genellikle,
devlet tahvillerinin gozlenebilen fiyatlarindan elde edilebilir ve ¢ogunlukla finansal yayinlarda yer alir. Bu
tiir oranlar, genellikle, ongdriilen nakit akislarinin beklenen zamanlamalarina gore farkli zaman araliklarini
iceren faiz orani getiri egrisi boyunca farklilik gosterirler. Pratikliginden o&tiirii isletme LIBOR veya swap
oran1 gibi, genel kabul gormiis ve istendiginde elde edilebilir olan bir oran1 gosterge oran olarak alabilir
(6rnegin LIBOR, risksiz bir faiz oran1 olmadigindan, isletme, ilgili finansal araca iliskin kredi riski
diizeltmesini anilan aracin kredi riskinin s6z konusu gosterge orana iligskin kredi riskiyle karsilastiriimasi
suretiyle belirler). Bazi iilkelerde, devlet tahvilleri biiyiik bir kredi riski tasiyor olabilirler ve anilan {ilkelerin
para biriminden ihra¢ edilen araglar i¢in gosterge olarak alinabilecek duragan bir temel faiz orani
saglamayabilirler. Bu iilkelerdeki bazi isletmeler, devletten daha yiiksek bir kredi derecesine ve daha diisiik
borg oranina sahip olabilirler. Bu durumda temel faiz oranlarinin ilgili iilkenin para biriminden ¢ikarilan en
yiiksek dereceli sirket tahvillerinin g6z 6niinde bulundurularak degerlendirilmesi daha uygun olabilir.

(b) Kredi riski. Kredi riskinin gergcege uygun degere olan etkisi (diger dir ifadeyle, temel faiz oraninin
tizerindeki kredi riskinden kaynaklanan risk primi) alim satimi yapilan ve farkli kredi kalitesine sahip
bulunan araglara iligkin gdzlemlenebilir piyasa fiyatlarindan ya da kredi verenlerin farkli kredi derecelerine
sahip krediler i¢in uyguladiklari gézlemlenebilir faiz oranlarindan elde edilebilir.

(¢) Doviz fiyatlari. Birgok para birimine iliskin aktif bir doviz piyasasi bulunur ve fiyatlar finansal yayinlarda
giinliik olarak duyurulur.

(d) Ticari mal fiyatlari. Birgok ticari malin gozlemlenebilen bir piyasa fiyat1 bulunur.

(e) Ozkaynaga dayali finansal arag fiyatlari. Islem gdérmekte (alinip satilmakta) olan ézkaynaga dayali finansal
araglardan bazilarinin fiyatlar1 (ve fiyat endeksleri), ilgili olduklari piyasalardan rahatlikla elde edilebilir.
Gozlemlenebilir fiyatlar: bulunmayan dzkaynaga dayali finansal araclarin cari piyasa fiyatlar1 ise bugiinkii
degeri esas alan ¢esitli yontemlerin kullanilmasi suretiyle belirlenebilir.

(®) Dalgalanma (diger bir ifadeyle, finansal aracin veya baska bir kalemin fiyatinda olusacak gelecekteki
degisimlerin biiyiikliigii). Aktif olarak alinip satilmakta olan kalemlerin dalgalanma diizeyleri, normalde
tarihi piyasa verilerinden veya cari piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalardan makul bir bigimde tahmin
edilebilir.
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(g) Pesin odeme riski ve geri 6deme riski. Finansal varliklara iligkin olarak yapilmasi beklenen pesin ddemeler
ile finansal borglara iliskin olarak yapilmasi beklenen geri 6demeler tarihi veriler esas alinmak suretiyle
tahmin edilebilir (Kars1 taraf¢a geri 6denmesi talep edilebilecek finansal borglarin gercege uygun degeri,
geri 6deme tutariin bugiinkii degerinden az olamaz — bakiniz: Paragraf 49).

(h) Finansal varlik veya finansal bor¢lara iliskin olarak verilen hizmetlerin maliveti. Tlgili hizmetlerin maliyeti,
diger piyasa katilimcilar tarafindan 6denen cari iicretlerle karsilagtirilmak suretiyle tahmin edilebilir. Bir
finansal bor¢ veya varliga iliskin olarak verilen hizmetin maliyetinin 6nemli bir tutara tekabiil etmesi ve
diger piyasa katilimcilarinin da benzer maliyetlerle karsilagacak olmalari durumunda, ihraget, ilgili finansal
varlik veya finansal borcun gercege uygun degerinin belirlenmesinde sdz konusu maliyetleri dikkate alir.
Gelecekte iicret elde edilmesine yonelik sozlesmeden dogan hakkin baslangigtaki gergege uygun degeri,
sozli edilen gelecekteki iicretlerin ve ilgili maliyetlerin bunlara iliskin piyasa emsalleriyle benzesmedigi
durumlar haricinde, anilan {icretlerin maliyetine esittir.

Kazang ve kayiplar (Paragraf 55-57)

Isletme TMS 21’e gbre parasal kalem niteliginde olan yabanci para cinsinden finansal varlik ve finansal
borglarina TMS 21’1 uygular. TMS 21’°e gore, parasal varlik ve parasal borglara iligkin her tiirli kur farki kazang
ve kayiplari, kar ya da zararda muhasebelestirilir. Bir nakit akis riskinden (bakiniz: Paragraf 95-101) veya net
yatirim riskinden (bakiniz: Paragraf 102) korunma isleminde finansal riskten korunma araci olarak tanimlanan
parasal kalemler bunun bir istisnasini olusturur. Kur farki kdr ve zararlarmin TMS 21’¢ gore
muhasebelestirilmesi acisindan, satilmaya hazir parasal bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti yabanci parayla
gosteriliyormus gibi islem goriir. Buna gdre, bu tiir bir finansal varhigin itfa edilmis maliyetindeki
degisikliklerden kaynaklanan kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilirken, defter degerlerinde meydana
gelen diger degisiklikler Paragraf 55(b)’ye gére muhasebelestirilir. TMS 21°e gore parasal olmayan olarak
nitelendirilen satilmaya hazir kalemler (6rnegin 6zkaynaga dayali finansal araglar) icin Paragraf 55(b)’ye gore
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen kazang veya kayip, ilgili her tiirlii kur farklarin1 da igerir. Tiirev
olmayan parasal bir varlik ile tlirev olmayan parasal bir bor¢ arasinda bir finansal riskten korunma iliskisi
bulunmasi durumunda, anilan finansal araglarla ilgili olarak olusan kur farklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal varhklarin deger diisiikliigii ve tahsil edilememesi (Paragraf 58-70)
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar (Paragraf 63-65)

itfa edilmis maliyetinden gdsterilen bir finansal varliga iliskin deger diisiikliigii tutari, ilgili finansal aracin orjinal
etkin faiz orani1 kullanilarak olgiiliir; ¢linkii cari piyasa faiz oranlarmin kullanilmas: suretiyle yapilan iskonto,
aksi halde itfa edilmis maliyetinden Sl¢ililmesi gerekecek olan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
Ol¢iilmesini gerektirir. Bir kredi, alacak veya vadeye kadar elde tutulacak yatirima iligkin kosullarin, bor¢lunun
veya ihraggmnin iginde bulundugu finansal zorluklar nedeniyle yeniden goriisiilmesi veya degistirilmesi
durumunda, ilgili deger diistikligii, anilan kosullarda yapilan degisiklik oncesinde, orjinal etkin faiz orani
kullanilmak suretiyle Ol¢iiliir. Kisa vadeli alacaklara iligkin nakit akislari, iskonto edilmelerinin yaratacagi
etkinin 6nemsiz olmas: durumunda iskonto edilmezler. Bir kredi, alacak veya vadeye kadar elde tutulacak
yatirrmin degisken faiz oranli olmasi durumunda, Paragraf 63’e gore yapilacak deger diisiikliigii 6lgiimlerinde
kullanilacak iskonto orani, sézlesmede kararlastirilmis bulunan cari etkin faiz oranmidir. Uygulama kolaylig:
dolayisiyla, alacakli, itfa edilmis maliyetinden gosterilen bir finansal varliga iliskin deger diisiikliigiinii,
gozlemlenebilir bir piyasa fiyatim kullanmak suretiyle bir finansal aracin gercege uygun degerine goére de
Olcebilir. Teminata baglanmis bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akislarinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasi, teminatin nakde ¢evrilmesinin muhtemel olup olmamasindan bagimsiz olarak, nakde ¢evirme eksi
teminati edinme ve satma maliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini yansitir.

Deger diisiiklugiiniin tahmin edilmesi siirecinde, sadece kredi kalitesi diisiik olanlar degil biitiin kredi riskleri
dikkate alinir. Ornegin, dahili bir kredi derecelendirme sistemi bulunan bir isletme, sadece ciddi kredi
kotiilesmesini yansitanlari degil biitiin kredi derecelerini géz 6niinde bulundurur.

Deger diisiikliigii zarar1 tutariin hesaplanmasi siireci, tek bir tutarla veya olasi tutarlari iceren bir deger araligiyla
sonuglanabilir. Tkinci durumda, isletme, finansal tablolarin yaymlanmasi éncesinde bilango tarihi itibariyle
mevcut kosullara iliskin eldeki tiim bilgileri dikkate almak suretiyle, anilan araliktaki en iyi tahmine esit tutarda
bir deger diisiikligii zarart muhasebelestirir.

Deger digiikliigii tutarlarinin toplu bir sekilde degerlendirilmesi amaciyla, finansal varliklar, bor¢lularin
sozlesme kosullarmna goére odemeleri gereken tutarlar1 6deyebilme kabiliyetlerini gosteren benzer kredi risk
ozellikleri esas alinarak (6rnegin, kredi risk degerlendirmesi veya varlik tiirli, sektor, cografi bolge, teminat
cesidi, gecmis 6deme durumlart ve diger ilgili unsurlar1 géz Oniine alan derecelendirme siireci esas alinmak
suretiyle) gruplandirilir. Segilen 6zellikler, bor¢lularin, degerlendirilen varliklara iliskin sézlesme kosullarina
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gore Odemeleri gereken tutarlar1 odeyebilme imkanlarmin bir gostergesi olmalari nedeniyle, anilan varlk
gruplarina iligskin gelecekteki nakit akiglarinin tahmininde de g6z 6niinde bulundurulur. Ancak, zarar olasiliklar
ve diger zarar istatistikleri, (a) deger diisiikliigli agisindan bireysel olarak degerlendirilmis ve deger diistikliigiine
ugramadigina karar verilmis varliklar ile (b) deger diisiikliigii acisindan bireysel olarak degerlendirilmemis
varliklar arasinda grup diizeyinde farklilagabilir ve bunun sonucunda, farkli bir deger diisiikliigii tutarinin
muhasebelestirilmesi gerekebilir. Bir igletmenin, benzer risk dzelliklerine sahip bir varlik grubunun bulunmamasi
durumunda, isletme s6z konusu ilave degerlendirmede bulunmaz.

Grup bazinda muhasebelestirilen deger disiikliigii zararlari, deger diisiikligii agisindan topluca degerlendirilen
finansal varlik grubunda yer alan varliklara iligkin bireysel deger diisiikliigii zararlarinin belirlenmesi siirecindeki
ara bir basamag: temsil eder. Grup icerisindeki varliklardan bireysel olarak deger diisiikliigiine ugrayanlarin
ugramig olduklar1 deger diisiikliiglinii gosteren bilginin elde edilmis olmasi durumunda, ilgili varliklar derhal
gruptan ¢ikarilir.

Deger diisiikliigii agisindan toplu olarak degerlendirilen bir finansal varlik grubuna iligkin gelecekteki nakit
akiglari, gruptakilerle benzer nitelikte kredi risk 6zellikleri tasiyan varliklara iliskin olarak ge¢cmiste yasanan
zararlar esas alinarak tahmin edilir. Daha 6nce isletmeye 6zgii bir zarar yasamamis veya bu konudaki deneyimi
yetersiz olan isletmeler ise, karsilastirilabilir varlik gruplarina iligkin grup deneyimlerini kullanir. Gegmisteki
zarar deneyimleri, anilan deneyimlerin iliskili olduklar1 ddnemde mevcut olmayan giincel kosullar ile halihazirda
mevcut olmayan ge¢mis doneme iliskin kosullarin etkilerini yansitmak amaciyla, gozlemlenebilen giincel
verilere gore diizeltilir. Gelecekteki nakit akislarinda olusacak degisikliklere yonelik tahminler, gdzlemlenebilen
verilerde donemden déneme meydana gelen degisimleri (6rnegin, issizlik orani, gayrimenkul fiyatlari, ticari mal
fiyatlari, 60deme durumlar1 ve grupta olusan zararlar ve bunlarin diizeyini gosteren diger etkenlerdeki
degisiklikler) yansitir ve anilan degisimlerle dogrudan uyum arz eder. Gelecekteki nakit akiglarini tahmin etmek
icin kullanilan yontem ve varsayimlar, tahmin edilen zararlar ile ger¢ekte meydana zararlar arasindaki
farkliliklar1 azaltmak i¢in diizenli olarak gézden gegirilir.

Takip eden aciklamalar, Paragraf UR 89’un uygulanmasina iliskin bir 6rnek teskil etmektedir: Isletme,
geemisteki deneyimleri cercevesinde, kredi karti alacaklarinin tahsil edilememesinin baslica sebeplerinden
birisinin ilgili kredi kart1 bor¢lularimin 6lmeleri oldugunu tespit etmis olabilir. Isletme, ilgili 6liim oramnin bir
yildan diger bir yila degismedigini gozlemleyebilir. Bununla birlikte, isletmenin, yilsonu itibariyle hangileri
oldugunu bilmedigi kredi karti alacaklari grubunda yer alan miisterilerden bazilar1 yil igerisinde Olmiis ve
dolayisiyla anilan kredilere iligskin bir deger diisiikliigii zarar1 olusmus olabilir. S6z konusu “olusan, ancak
raporlanmayan” zararlar i¢in bir deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi uygundur. Ancak gelecek
donemlerde meydana gelmesi beklenen Sliimler i¢in bir deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi uygun
olmaz; ¢iinkii ilgili zararin olugmasi igin gerekli olan olay (miisterinin 6liimii) heniiz ger¢eklesmemistir.

Gelecekteki nakit akislarinin tahmin edilmesinde gegmisteki zarar oranlarimin kullanilmasi sirasinda, sozii edilen
oranlara iligkin bilginin ge¢misteki zarar oranlar1 gdzlemlenen gruplarla uyumlu bir sekilde tanimlanan gruplara
uygulanmas1 dnemlidir. Bu nedenle, kullanilan yontemin, her bir gruba, benzer kredi risk ozelliklerine sahip
varlik gruplarinin ge¢miste meydana gelen zararlarini gdsteren ve giincel kosullar1 yansitan bilgiler saglamasi
gerekir.

Bir finansal varlik grubunda (daha diisiik bakiyeli krediler gibi) olusan deger diistikligii zararlarinin belirlenmesi
sirasinda, Paragraf 63-65 ve Paragraf UR 87-UR 91°de yer alan hiikiimlere uymalari kosuluyla formiile dayali
yaklagimlar veya istatistiksel yontemler kullanilabilir. Kullanilan her yontem, paranin zaman degerini, varligin
geriye kalan omriiniin tamaminda (sadece gelecek yil degil) olusacak nakit akiglarini, portfdy igerisinde yer alan
kredilerin yaglarini igermeli ve finansal varligin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda bir deger diistikliigii zararina
sebep olmamalidir.

Deger diisiikliigiiniin muhasebelestirilmesi sonrasinda faiz gelirleri
Bir finansal varligin veya benzer finansal varliklar grubunun defter degerlerinin deger diisiikliigii zarar

neticesinde azaltilmalarinin ardindan, faiz gelirleri, gelecekteki nakit akiglarinin ilgili deger diisiikliigli zararinin
Ol¢iilmesi amaciyla iskonto edilmelerinde kullanilan faiz orani kullanilmak suretiyle muhasebelestirilir.

49



UR%4.

UROS.

URY6.

UR97.

UROS.

UR99.

UR99A.

Finansal riskten korunma (Paragraf 71-102)
Finansal riskten korunma araclar1 (Paragraf 72-77)
Nitelikleri (Paragraf 72-73)

Isletmenin yazdig1 bir opsiyondaki zarar potansiyeli, finansal riskten korunma konusu kalemin degerindeki
kazang potansiyelinden 6nemli 6lgiide fazla olabilir. Baska bir deyisle, yazilan bir opsiyon, finansal riskten
korunma konusu kalemin kar veya zarar riskini azaltma konusunda etkin degildir. Dolayisiyla, yazilan bir
opsiyonun bagka bir finansal aragta sakli olanlar da dahil olmak iizere, satin alinmis bir opsiyonun netlestirilmesi
amactyla yazilmamis olmas: durumunda, sdz konusu yazilan opsiyonun finansal riskten korunma araci olarak
kullanilmasi uygun degildir (6rnegin, yazili bir alim opsiyonunun vadeden 6nce ddenebilir bir borcun riskinden
korunma araci olarak kullanilmasi). Bunun aksine, satin alinan bir opsiyonun kazang potansiyeli, kaybina esit
veya daha fazla olabilir ve dolayisiyla, gercege uygun degerlerdeki veya nakit akislarindaki degisikliklerden
kaynaklanan kar veya zarar olasiliklarini azaltma potansiyeli bulunabilir. Bu nedenle, anilan opsiyon, finansal
riskten korunma araci 6zelligi tagir.

itfa edilmis maliyetinden gésterilen vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim, yabanci para riskinden korunma
isleminde finansal riskten korunma araci olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun degerinin giivenilir olarak dlclilememesi sebebiyle gercege uygun degerinden gosterilemeyen,
kayitli fiyat: bulunmayan bir 6zkaynaga dayali finansal araca yapilan yatirim veya kayith fiyati bulunmayan bu
tiir bir 6zkaynaga dayali finansal araca bagl olan ve s6z konusu aracin teslim edilmesiyle 6denecek olan tiirev
urtinler, finansal riskten korunma araci olarak tanimlanamazlar.

Bir isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglari, isletmenin finansal varliklar1 veya finansal borglari
degillerdir ve bu sebeple riskten korunma araci olarak tanimlanamazlar.

Finansal riskten korunma konusu kalemler (Paragraf 78-84)
Nitelikleri (Paragraf 78-80)

Isletme birlesmesinde bir sirketin edinimi yéniinde yapilan kesin taahhiit, yabanci para riski disinda, finansal
riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢iinkii korunulan diger riskler ayr1 olarak belirlenemez ve dlgiilemezler.
Diger riskler genel isletme riskleridir.

Ozkaynak yontemi uygulanan bir yatirim, gercege uygun deger riskinden korunma amach islemlerde finansal
riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢linkii 6zkaynak yontemi, ilgili yatirimin ger¢ege uygun degerindeki
degisimlerden ziyade, yatirimcinin istirakin kidr veya zarar iizerindeki payinin kar veya zararda
muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer sekilde, konsolide edilen baglh ortakliktaki yatirim, gercege uygun
deger riskinden korunma amagl iglemlerde finansal riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢ilinkii
konsolidasyon islemi ilgili yatirimin gercege uygun degerindeki degisimlerin degil, ilgili bagh ortakligin kar
veya zarariin kar ya da zarar olarak muhasebelestirilmesini gerektirir. Yurtdisindaki bir igletmedeki net yatirima
iliskin finansal riskten korunma amagli iglemler ise daha farklidir; ¢linkii bu islemler, yabanci para riskinden
korunma amagli islemler olup, yatirirmin degerinde olusan degisikliklere iliskin ger¢ege uygun deger riskinden
korunma amagli bir islem degildir.

Paragraf 80’e gore, gergeklesme ihtimali yiiksek grup i¢i tahmini bir isleme iliskin yabanci para riski, anilan
islemin, islemi yapan isletmenin gegerli para biriminden farkli bir para birimi ile yapilmis olmasi ve ilgili
yabanci para riskinin konsolide kar veya zaran etkileyecek nitelikte olmasi durumunda, konsolide finansal
tablolarda nakit akis riskinden korunma amagl islemlerde finansal riskten korunma konusu kalem olarak
sunulabilir. Sozi edilen isletme, ana ortaklik, bagh ortaklik, istirak, is ortakligi veya sube olabilir. Grup ici
tahmini isleme iliskin yabanci para riskinin konsolide kér veya zarari etkilememesi durumunda, ilgili grup igi
islem finansal riskten korunma konusu kalem niteligi tasimaz. Bu durum, genellikle, ayn1 grubun iiyeleri
arasinda gerceklestirilen ve bununla aym nitelikte harici bir islem bulunmadigi isim hakki ddemeleri, faiz
ddemeleri veya yonetim ddemeleri i¢in gecerlidir. Ote yandan, grup ici tahmini isleme iliskin yabanci para
riskinin konsolide kar veya zarari etkileyecek olmasi durumunda, ilgili grup i¢i islem finansal riskten korunma
konusu kalem 6zelligi tagir. Grup disindaki bir tarafa ileriye doniik bir ticari mal satisinin bulundugu durumlarda,
ayn1 grubun iiyeleri arasindaki tahmini ticari mal alis veya satislar1 bu duruma 6rnek olarak gosterilebilir. Benzer
bigimde, grup icgindeki bir isletme tarafindan iiretilen bir gayri maddi duran varligin s6z konusu varligi
faaliyetlerinde kullanacak olan diger bir grup isletmesine satilmasina iliskin grup i¢i tahmini maddi duran varlik
satis1, konsolide kar veya zarari etkileyebilir. Bunun sebebi, ilgili maddi duran varliklarin satin alan isletme
tarafindan amortismana tabi tutulacak olmasi ve ilgili tahmini grup i¢i islemin satin alan isletmenin kullandig:
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para biriminden bagka bir para birimi cinsinden ifade edilmis olmasi durumunda s6z konusu maddi duran
varliklar i¢in ilk muhasebelestirilen tutarin degisebilecek olmasidir.

Tahmini grup i¢i isleme iligkin finansal riskten korunma isleminin finansal riskten korunma muhasebesi
kosullarimi tagimas: durumunda, Paragraf 95(a) uyarinca dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen her tiirlii
kazang veya kayip, finansal riskten korunma konusu isleme iligkin yabanci para riskinin konsolide kar veya
zarar1 etkiledigi donemle ayni1 donemde veya donemlerde kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilir.

Finansal kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak gosterilmeleri (tammmlanmalar)
(Paragraf 81 ve 81A)

Bir finansal varlik veya finansal borg ile ilgili nakit akislarindan bir boliimiiniin finansal riskten korunma konusu
kalem olarak tanimlanmasi durumunda, s6z konusu béliimiin tutarmin ilgili varlik veya borcun toplam nakit
akislarindan az olmasi gerekir. Ornegin etkin faiz oran1 LIBOR un altinda olan bir borg icin, isletme, (a) ilgili
borcun anapara ve LIBOR faiz oranindan hesaplanan faiz tutarinin toplamina esit bir boliimiini ve (b) geriye
kalan negatif boliimii, finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlayamaz. Diger yandan, isletme,
finansal varlik veya finansal borg ile ilgili tiim nakit akislarini finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tanimlayabilir ve s6z konusu kalemleri sadece bir riskten dolay1 finansal riskten korunma iglemine tabi tutabilir
(6rnegin LIBOR faiz oraninda meydana gelebilecek degisikliklerle ilgili riskler). Ornegin, etkin faiz oram
LIBOR faiz oraninin 100 baz puan altinda olan bir finansal borca iliskin olarak, isletme, sozii edilen borcun
tamamint (diger bir ifadeyle, anapara tutar1 ile LIBOR’un 100 baz puan altindaki faizin toplamini) finansal
riskten korunma konusu kalem olarak tanimlayabilir ve anilan borcun LIBOR faiz oranindaki degisimlere bagl
olarak gergege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelebilecek degisiklikleri finansal riskten
korunma iglemine tabi tutabilir. Ayrica isletme, Paragraf UR 100’de belirtildigi {izere finansal riskten korunma
isleminin etkinligini gelistirmek amaciyla 1:1 oranindan farkl bir orani da segebilir.

Buna ek olarak, sabit oranli bir finansal aracin olustugu andan sonraki bir zamanda finansal riskten korunma
islemine konu edilmesi ve aradaki donem igerisinde faiz oranlarinda bir degisiklik meydana gelmis olmasi
durumunda, isletme, anilan finansal aracin ilgili kaleme sézlesmeye gore ddenecek faiz oranindan daha yiiksek
bir gosterge faiz oranina esit olan bir kismini, finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlayabilir. Bu
tanimlamanin yapilabilmesi i¢in ilgili gosterge faiz oraninin, isletmenin, anilan finansal araci finansal riskten
korunma konusu kalemi ilk kez tanimladig1 giin satin aldiginin varsayilmasi durumunda olusacak etkin faiz
oranmindan diisiik olmas1 gerekir. Ornegin bir isletmenin, LIBOR un %4 oldugu bir zamanda, etkin faiz orani1 %6
olan 100 PB tutarinda sabit oranl bir finansal varlik olusturdugunu varsayalim. Amilan isletme ilgili finansal
varligt LIBOR’un %8’e yiikseldigi ve finansal varligin gergege uygun degerinin de 90 PB’ye geriledigi bir
zamanda finansal riskten korunma islemine konu etmistir. Isletme, ilgili finansal varlig1 ilk kez finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimladigi giin s6z konusu 90 PB tutarindaki ger¢ege uygun degerinden satin
almis olsaydi etkin getiri oraninin %9.5 olarak gergeklesecegini hesaplamistir. LIBOR faiz oraninin anilan etkin
getiri oranindan diisiik olmasi sebebiyle, isletme, kismen sozlesmeye baglh faiz nakit akislarini kismen de cari
gergege uygun deger (yani 90 PB) ile vadede geri ddenecek tutar (yani 100 PB) arasindaki farki iceren, %8
oranindaki LIBOR’a karsilik gelen boliimii finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlayabilir.

Finansal olmayan kalemlerin finansal riskten korunma Kkonusu kalem olarak tanmimlanmalar:
(gosterilmeleri) (Paragraf 82)

Finansal olmayan varlik veya finansal olmayan borcun bir bileseni veya kaleminin fiyatindaki degisimlerin,
Ornegin faiz oranlarindaki degisimin bir bononun fiyatinda yarattigi etkinin aksine, genellikle, ilgili varlik
tizerinde tahmin edilebilir veya ayr1 olarak oOlgiilebilir bir etkileri bulunmaz. Dolayisiyla finansal olmayan bir
varlik veya finansal olmayan bir borg, sadece bir biitiin olarak veya yabanci para riskiyle ilgili konularda finansal
riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir. Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma
konusu kalemin sartlari arasinda bir farklilik bulunmasi durumunda (6rnegin ayni kosullarla Kolombiya kahvesi
alimina yonelik bir forward sozlesme yapilmak suretiyle, tahmini Brezilya kahvesi aliminin finansal riskten
korumasi) Paragraf 88’de belirtilen biitiin kosullarin (finansal riskten korunma isleminin yiiksek diizeyde etkili
olmasi da dahil olmak iizere) yerine getirilmesi kaydiyla, finansal riskten korunma iliskisi uygun goriilebilir. Bu
amagla, finansal riskten korunma iliskisinin etkinligini arttirmasi kosuluyla, finansal riskten korunma aracinin
tutar1 finansal riskten korunma konusu kalemin tutarindan fazla veya az olabilir. Ornegin, finansal riskten
korunma konusu kalem (6rnegin Brezilya kahvesiyle ilgili islem) ile finansal riskten korunma araci (6rnegin
Kolombiya kahvesiyle ilgili islem) arasinda istatistiksel bir iliski kurulmasi i¢in bir regresyon analizi yapilabilir.
iki degisken arasinda (diger bir ifadeyle, Brezilya ve Kolombiya kahvelerinin birim fiyatlari arasinda) gegerli bir
istatistiksel iligkinin bulunmasi durumunda, ilgili regresyon dogrusunun egimi, beklenen etkinligi azami noktaya
cikaracak olan koruma oramini belirlenmesinde kullanilabilir. Ornegin, ilgili regresyon dogrusunun egiminin 1.02
olmasi durumunda, 0.98 birim finansal riskten korunma konusu kalemin 1.00 birim finansal riskten korunma
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aracina oranindan olusan bir korunma orani beklenen etkinligi en yiiksege ¢ikarir. Bununla birlikte, ilgili finansal
riskten korunma iliskisi, anilan iligki sliresince kar veya zararda muhasebelestirilen etkin olmayan bir durumla da
sonuglanabilir.

Kalemler grubunun finansal riskten korunma konusu kalem olarak tamimlanmalar1 (gosterilmeleri)
(Paragraf 83 ve 84)

Belirli bir kalemin finansal riskten korunma iglemine konu edilmesi yerine, genel net pozisyonun (6rnegin benzer
vadelere sahip sabit oranli varliklar ile sabit oranli borglarin netlestirilmeleri sonrasinda geriye kalan tutarin)
finansal riskten korunma islemine konu edilmesi durumunda, anmilan islem finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 saglamaz. Diger yandan, bunun kir veya zararda yarattigi
etkiyle neredeyse ayni etkiye, bu tiir bir finansal riskten korunma iligkisi i¢in yapilan finansal riskten korunma
muhasebesinde ilgili kalemlerin bir kisminin finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalari
durumunda da ulasilabilir. Ornegin bir bankanin benzer risk ve vade dzelliklerine sahip 100 PB tutarindaki bir
varlig1 ve 90 PB tutarinda bir borcu olmasi ve geriye kalan net 10 PB tutarindaki riske maruz boliimii finansal
riskten korunma islemine konu etmesi durumunda, anilan varliklarin 10 PB tutarindaki kismu finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir. Anilan tanimlama ilgili varlik ve borglarin sabit oranli araglar
olmalar1 durumunda yapilabilir; bu durumda, yapilan islem gercege uygun deger riskinden korunma iglemidir.
Ayni sekilde, s6z konusu tamimlama ilgili varlik ve borglarin degisken oranli araglar olmalar1 durumunda da
yapilabilir; bu durumda, yapilan islem nakit akis riskinden korunma islemidir. Benzer bigimde, bir isletmenin
100 PB tutarinda doviz cinsinden bir alig ve 90 PB tutarinda ddviz cinsinden bir satig yapmaya yonelik kesin
taahhiidiiniin bulunmasi durumunda, isletme, bir tiirev iiriin edinmek ve s6z konusu tiirevi 100 PB tutarindaki
kesin alig taahhiidiiniin 10 PB’lik kismina iligkin finansal riskten korunma araci olarak tanimlamak suretiyle,
aradaki 10 PB’lik tutari finansal riskten koruyabilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi (Paragraf 85-102)

Faiz oranlarinda degisiklik olmasi durumunda sabit oranli bir bor¢lanma aracinin gercege uygun degerinin
degismesi riskine yonelik finansal riskten korunma islemleri, gercege uygun degere iliskin finansal riskten
korunma islemlerine 6rnek olarak verilebilir. Bu tiir bir finansal riskten korunma islemi hem ihra¢ eden hem de
hamil tarafindan yapilabilir.

Degisken oranli bir borcun sabit oranli bir borca doniistiiriilmesi i¢in yapilan swap islemi, nakit akigina yonelik
finansal riskten korunma islemlerine Ornek olarak verilebilir (diger bir ifadeyle, finansal riskten korunan
gelecekteki nakit akislarinin gelecekteki faiz 6demeleri oldugu finansal riskten korunma islemleri).

Kesin taahhiide iliskin finansal riskten korunma islemi (6rnegin bir elektrik igletmesinin sdzlesmeye bagh ve
sabit bir fiyattan yakit satin almaya yonelik muhasebelestirilmemis bir taahhiidiiniin bulunmas: sebebiyle
gerceklestirdigi, yakit fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimden korunma iglemi) ger¢ege uygun degerdeki
degisim riskine iliskin bir korumadir. Dolayisiyla, anilan islem gergege uygun deger riskinden korunma
islemidir. Diger yandan Paragraf 87’ye gore, kesin taahhiide iligskin yabanci para riskinden korunma igleminin
nakit akis riskinden korunma islemi olarak da muhasebelestirilmesi miimkiindir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesi

Finansal riskten korunma islemi, sadece, agsagida yer alan iki kosulu birden karsiladigi durumlarda oldukga etkin
olarak nitelendirilir:

(a) Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde, anilan finansal riskten korunma
islemin, s6z konusu korunma isleminin ilgili oldugu dénem igerisinde meydana gelen ve korunan riskten
kaynaklanan (korunan riskle iligkilendirilebilen) degisikleri dengeleyecegi beklenmektedir. Bu tiir bir
beklentiye, finansal riskten korunma konusu kalemin nakit akisi veya gercege uygun degerinde gecmiste
meydana gelen ve korunan riskle iligkilendirilebilen degisimlerin finansal riskten korunma aracinin
geemisteki nakit akislar1 veya gergege uygun degerindeki degisimlere karsilastirilmasi suretiyle, veya,
finansal riskten korunma konusu kalemle finansal riskten korunma aracinin nakit akislar1 veya gergege
uygun degerleri arasinda onemli bir istatistiki iligki bulundugunun kanitlanmasi gibi ¢esitli yontemlerle
ulasilabilir. Isletme, Paragraf UR 100°de belirtildigi iizere ilgili finansal riskten korunma isleminin
etkinligini artirmak igin bire birden farkli bir korunma oran1 kullanabilir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin fiili sonuglart %80 ile %125 arasindadir. Ornegin, fiili sonuclarin
finansal riskten korunma aracindaki kaybin 120 PB, nakit aracindaki kazancin ise 100 PB oldugunu
gostermesi durumunda, dengeleme (netlestirme) orani; 120/100 yani %120 olarak ya da 100/120 yani %83
olarak Olciilebilir. S6zii edilen Ornekteki finansal riskten korunma isleminin, yukarida yer alan (a) alt
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Paragrafindaki kosulu yerine getirdigi varsayildiginda, isletme, amilan finansal riskten korunma isleminin
oldukea etkin oldugu sonucuna ulasir.

Etkinlik, en azindan, isletmenin yillik veya ara donem finansal tablolarini hazirladigi zamanlarda degerlendirilir.

Bu Standart, finansal riskten korunma isleminin etkinligini degerlendirilmesi i¢in tek bir yontem belirlemez. Bir
isletmenin finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde kullanacagi yontem ilgili
isletmenin risk y®netim stratejisine baghdir. Ornegin risk yonetim stratejisi, ilgili finansal riskten korunma
aracinin tutarini, periyodik olarak, korunulan pozisyondaki degisiklikler dogrultusunda diizeltmek olan bir
isletme, ilgili finansal riskten korunma isleminin oldukga etkin olacaginin beklendigini, finansal riskten korunma
aracinin diizeltildigi bir sonraki déneme kadar olan dénem igin gostermesi gerekir. Baz1 durumlarda isletme,
farkli tiirden finansal riskten korunma islemleri icin farkli ydntemler uygular. Isletmenin finansal riskten
korunma stratejisine iliskin belgeler, etkinligin 6l¢iilmesinde kullandig1 yontemleri igerir. S6z konusu yontemler,
yapilan degerlendirmenin finansal riskten korunma aracina iliskin biitiin kazan¢ veya kayiplar1 igerip
icermedigini veya ilgili aracin zaman degerinin dikkate alinip alinmadigini gosterir.

UR107A Isletmenin bir kaleme iliskin riskin %100’{iniin altinda bir riski (%85 gibi) finansal riskten korumas1 durumunda,
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s6z konusu isletme, ilgili finansal riskten korunma konusu kalemi toplam riskin %85°i olarak tanimlar ve etkin
olmama diizeyini (etkinsizligi) s6z konusu %85 olarak tanimlanan riskteki degisimleri esas alarak 6lger. Bununla
birlikte, %85 olarak tanimlanan riskin finansal riskten korunmasi sirasinda, isletme, Paragraf UR 100°de yer
verildigi tizere ilgili finansal riskten korunma isleminin tahmin edilen etkinligini artiracak olmasi durumunda
bire birden farkl1 bir korunma orani kullanabilir.

Finansal riskten korunma aracinin ve finansal riskten korunma konusu varligin, borcun, kesin taahhiidiin veya
gerceklesme olasilig yiiksek tahmini iglemin temel sartlarinin ayni olmasi durumunda, hem finansal riskten
korunma islemine girildigi sirada hem de daha sonrasinda, gergege uygun degerde ve nakit akiglarinda meydana
gelen ve korunulan riskten kaynaklanan degisikliklerin birbirlerini tamamen dengeleme ihtimallerinin yiiksek
oldugu gériilebilir. Ornegin, finansal riskten korunma araci ve finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin
tiirev iirlin tutar ile anapara tutarinin, kosullarin, yeniden fiyatlama tarihlerinin, faiz ve anapara tahsil ve 6deme
tarihleri ile faiz oranlarinin 6l¢limiine iliskin esaslarin birbiriyle ayni olmasi durumunda, yapilan vadeli faiz orani
swapt biiyiik olasilikla etkin bir koruma saglayacaktir. Buna ek olarak, ger¢ceklesme olasiligr yiiksek tahmini bir
ticari mal alimi islemine iliskin finansal riskten korunmaya yonelik olarak yapilan bir forward sézlesmesinin,
asagidaki kosullar1 tasimasi durumunda biiyiik olasilikla etkin bir koruma saglayacagi beklenir:

(a) Ilgili forward sbzlesmesi, finansal riskten korunan tahmini alim islemindeki malla ayni malm, aym
miktarda, ayn1 zaman ve yerde alinmasina iligkindir;

(b) Ilgili forward s6zlesmesinin baslangigtaki gercege uygun degeri sifirdir; ve

(c) Tlgili forward sézlesmesindeki iskonto veya primlerdeki degisim, etkinligin degerlendirmesi sirasinda
dikkate alinmamis ve anilan degisim kar veya zararda muhasebelestirilmis ya da gergeklesme olasilig
yiiksek tahmini iglemlere iliskin nakit akiglar ilgili mala iliskin vadeli islem (forward) fiyati esas alinarak
tespit edilmistir.

Finansal riskten korunma arac1 bazen korunulan riskin sadece bir kismini dengeler. Ornegin bir finansal riskten
korunma arac1 ve finansal riskten korunma konusu kalemin aym oranda degigsmeyen farkli para birimlerinden
diizenlenmis olmalar1 durumunda, ilgili finansal riskten korunma islemi tam olarak etkin olmaz. Aym sekilde,
faiz orami riskinden bir tiirev {irlin araciliftyla korunulmasi islemi, ilgili tiirevin gergege uygun degerindeki
degisimin bir boliimiiniin kars1 tarafin kredi riskiyle baglantili olmasi durumunda tam bir etkinlik saglamaz.

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in, ilgili finansal riskten korunma igleminin sadece
genel isletme riskleriyle degil, ayn1 zamanda belirli ve tanimlanms risklerle de ilgili olmasi ve sonugta
isletmenin kar veya zararini etkilemesi gerekir. Bir fiziksel varligin eskime riskinden veya bir malin hiikiimetce
kamulastirilmasi riskinden korunulmasi islemleri, finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmas: i¢in
uygun degildir. Anilan riskler gilivenilir olarak 6lgiilemediklerinden s6z konusu islemlerin etkinliginin 6l¢iilmesi
miimkiin degildir.

Faiz oran1 riskinin bulundugu durumlarda ilgili finansal riskten korunma isleminin etkinligi, net riskin belirli bir
varlik veya borgla (veya belli bir varlik veya bor¢ grubu ya da bunlarin belli bir kismzi) ilgili olmasi ve finansal
riskten korunma igleminin etkinliginin anilan varlik veya borca gore degerlendirilmesi durumunda, s6zii edilen
finansal varlik ve finansal borclarla ilgili herbir zaman dilimine iliskin net faiz orani riskini gosteren bir vade
tablosu hazirlanarak degerlendirilebilir.

Isletme bir finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde genellikle paranin zaman

degerini goz Oniinde bulundurur. Finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin sabit faiz oraninin, gergege
uygun deger riskinden korunma islemi olarak siniflanan bir swap islemindeki sabit faiz oraniyla bire bir
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ortiismesi gerekmez. Ayni sekilde, faiz iceren bir varlik veya borca iliskin degisken faiz oranimin da, nakit akisi
riskinden korunma islemi olarak smniflanan bir swap islemindeki degisken faiz oraniyla bire bir Ortiigsmesi
gerekmez. Bir swap isleminin gercege uygun degeri net ddemelerinden kaynaklanir. Swap islemindeki sabit ve
degisken oranlar, her ikisinin de ayni tutarda degistirilmesi kaydiyla, net 6demeyi etkilemeksizin degistirilebilir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligine iligkin kosullar1 karsilayamayan bir isletme, finansal riskten
korunma isleminin etkinligine iliskin kosullarin karsilandigini kanitladigi son giin itibariyle, finansal riskten
korunma muhasebesinin uygulanmasina son verir. Diger yandan, isletmenin, finansal riskten korunma iligkisinin
etkinlik kosullarim1 karsilayamamasina neden olan olayr veya durumlardaki degisiklikleri belirlemesi ve sz
konusu olaydan veya durumlardaki degisikliklerden &nce ilgili finansal riskten korunma isleminin etkin
oldugunu kanitlamas: durumunda, isletme, anilan olaymn ve durumlardaki degisikli§in meydana geldigi tarih
itibariyle finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son verir.

Faiz oram riskinden korunan bir portfoye iliskin gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi

Finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyiiniin maruz kalinan faiz oran1 degisikligine kars1 gercege uygun deger
riskinden korunmasi iglemlerinde, isletmenin bu Standardin gerekliliklerini karsilayabilmesi i¢in, asagidaki (a)-
(i) alt Paragraflarinda ve UR 115 — UR 132 Paragraflarinda yer verilen hiikiimlere uymasi gerekir.

(a) Risk ydnetim siirecinin bir pargasi olarak, isletme, faiz orani riskinden korumak istedigi portfoyii belirler.
S6z konusu portfdy, sadece varliklardan, sadece borg¢lardan veya hem bor¢ hem de varliklardan olusabilir.
Ote yandan, isletme, iki veya daha fazla portfoy de belirleyebilir (6rnegin isletme satilmaya hazir
varliklarini ayr bir portfoy olarak gruplandirabilir). Bu tiir bir durumda, asagida yer verilen hiikiimler her
bir portfdy i¢in ayri ayr1 uygulanir.

(b) Isletme ilgili portfoyii sozlesmeyle bagh yeniden fiyatlama tarihlerine gore degil beklenen yeniden fiyatlama
tarihlerine gore analiz eder. S6z konusu analiz, nakit akiglarinin gergeklesmesi beklenen zaman dilimlerine
gore veya anapara tutarlarinin yeniden fiyatlandirmanin olusacagi beklenen doneme gore gruplandirilmalari
suretiyle gerceklestirilebilir.

(c) Bu analiz cercevesinde, isletme, finansal riskten korumak istedigi tutar1 belirler. Isletme, ilgili portfdyden,
finansal riskten korumak istedigi tutara esit tutarda bir varlik veya borcu (fakat bunlar netlestirilmis olarak
degil) finansal riskten korunma konusu kalem olarak siniflar. Bu tutar, UR 126(b) Paragrafinda etkinligi
tespit etmek i¢in kullamlan yiizde diizeyini de belirler.

(d) Isletme, finansal riskten korumakta oldugu faiz orami riskini belirler. Bu risk, gdsterge faiz orani (6rnegin
LIBOR) gibi, finansal riskten korunma islemindeki her bir kalemin faiz orani riskinin bir parcasi olabilir.

(e) Isletme, her bir yeniden fiyatlandirma dénemi icin bir veya daha fazla finansal riskten korunma araci
tanimlar.

() Isletme, yukarida yer alan (c)-(e) alt Paragraflari uyarmca yapilan siniflamalari/tanimlamalar1 kullanmak
suretiyle, finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerinde, korumanin
tanimlandig1 donem boyunca oldukga etkin olacaginin beklenip beklenmedigini degerlendirir.

(g) Isletme, finansal riskten korunma konusu kalemin ((c)’de belirtildigi iizere) gercege uygun degerinde
meydana gelen ve korunan riskle ((d)’de belirtildigi iizere) iliskilendirilebilen degisiklikleri, (b)’ye gore
tespit edilen beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerini esas almak suretiyle periyodik olarak olger.
Isletmenin etkinligin degerlendirilmesinde kullandigin1 belgelendirilmis yonteme gore degerlendirildiginde,
finansal riskten korunma igleminin fiilen oldukg¢a etkin oldugunun belirlenmesi durumunda, isletme, finansal
riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisimi, kr veya zararda kazang ya da kayip
olarak Paragraf 89A’da yer verilen iki bilango kaleminden birinde muhasebelestirir. Gergege uygun
degerdeki degisimin, varlik veya borglara bireysel olarak tahsis edilmesi gerekmez.

(h) Isletme, finansal riskten korunma aracinin (araglarmimn) ((e)’de tammlandirnldigi gibi) gercege uygun
degerinde meydana gelen degisimleri dlger ve bunlari, kazang veya kayip olarak kar ya da zararda
muhasebelestirir. Finansal riskten korunma aracinin (araglarinin) gergege uygun degerleri bilancoda varlik
veya borg olarak muhasebelestirilir.

(i) Her tiirlii etkin olmama durumu’, (g) ve (h) alt Paragraflarinda yer verilen gercege uygun degerdeki
degisimler arasindaki fark olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu yaklagima iligkin ayrintili agiklamalara agagida yer verilmistir. Anilan yaklagim, yalnizca, bir finansal varlik
veya finansal bor¢ portfoyiiniin maruz kalman faiz orani degisikligine kars1 gercege uygun deger riskinden
korunmasi iglemlerine uygulanacaktir.

UR 114(a) Paragrafi uyarinca belirlenen portfdy, varlik veya borglardan olusabilir. Buna alternatif olarak, sadece
varlik veya sadece borg iceriyor da olabilir. Anilan portfdy, isletmenin finansal riskten korumak istedigi varlik

* Biitiin TMS’ler icin gecerli olan 6nemlilik unsuru burada da gecerlidir.
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veya borclarin tutarini belirlemek i¢in kullanilir. Ancak portfoyiin kendisi, finansal riskten korunma konusu
kalem olarak tanimlanamaz.

UR 114(b) Paragrafinin uygulanmasi sirasinda, igletme, bir kalemin tahmini yeniden fiyatlandirma tarihini bu
kalemin vadesinin dolmas: beklenen tarih ile piyasa oranlarina gére yeniden fiyatlandirilmasi beklenen tarihten
erken olant olarak belirler. Beklenen yeniden fiyatlandirma tarihleri, finansal riskten korunma isleminin
baslangicinda ve korunma siiresi boyunca, pesin 6deme oranlari, faiz oranlar1 ve bunlar arasindaki etkilesimi de
iceren bilgilere ve gecmis tecriibelere dayanilarak tahmin edilir. Isletmeye 6zgii deneyimleri bulunmayan veya
sahip oldugu deneyimleri yetersiz olan isletmeler bunlarla karsilastirilabilir nitelikteki finansal araglarin yer
aldig1 benzer gruplara iliskin tecriibelerini kullanirlar. Bu tahminler periyodik olarak gézden gegirilir ve yeni
bilgiler ¢ercevesinde giincellenir. Pesin olarak ddenebilecek nitelikteki sabit oranli bir kalem i¢in beklenen
yeniden fiyatlandirma tarihi, ilgili kalem daha erken bir tarihte piyasa fiyatlarina goére yeniden
fiyatlandirilmadikga, pesin olarak ddeneceginin beklendi8i tarihtir. Benzer kalemler grubu agisindan tahmini
yeniden fiyatlandirma tarihleri esas alinarak tespit edilen donemler itibariyle yapilan analiz, tek tek kalemlerden
ziyade grubun bir yiizdesini belirli bir zaman dilimine dagitmak bigiminde olabilir. Tsletme, s6z konusu dagitim
icin baska yontemler de kullanabilir. Ornegin itfa edilen kredilerin, beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerine
gore belirlenen zaman dilimlerine yayilmasi amactyla bir pesin 6deme oranmi ¢arpani kullanilabilir. Ancak s6z
konusu dagitim i¢in kullanilan yéntem, isletmenin risk yonetim yontem ve hedefleriyle uyumlu olmalidir.

Takip eden agiklamalarda, UR 114(c) Paragrafinda yer alan siniflama islemine iligkin bir uygulama 6rnegine yer
verilmistir: Bir igletme, belirli bir yeniden fiyatlandirma zaman diliminde 100 PB tutarinda sabit oranli varlig1 ve
80 PB tutarinda sabit oranli borcu bulunacagini tahmin etmesi ve 20 PB tutarindaki net pozisyonunun tamamini
finansal riskten korumaya karar vermesi durumda, 20 PB tutarinda varligi (varliklarin bir kismuni)® finansal
riskten korunma konusu kalem olarak siniflar. Yapilan siniflama, ilgili herbir varliktan ziyade bir “para birimi
tutar1” (6rnegin belirli bir dolar, euro, pound veya rand tutar1) olarak ifade edilir. Buna gore, finansal riskten
korunma konusu tutarin elde edildigi biitiin varliklar (veya borglar), yani yukaridaki 6rnekte 100 PB tutarindaki
varliklarin tamama:

(a) Gergege uygun degerleri finansal riskten koruma konusu edilen faiz oranlarindaki degisimlere gore degisen
kalemlerden olugmali; ve

(b) Finansal riskten korunma islemine bireysel olarak konu edilmisler gibi gosterilmeleri durumunda, gercege
uygun deger riskinden korunma muhasebesinin uygulanma sartlarin1 tasimahidirlar. Bu Standarda’ gore,
talep edilme 6zelligi bulunan bir finansal borcun (6rnegin vadesiz mevduatlar ve bazi vadeli mevzuat tiirleri)
gercege uygun degeri, ilgili borcun 6denmesinin talep edilebilecegi ilk giinden itibaren iskonto edilmesi
suretiyle bulunacak talep aninda Odenebilecek tutardan diisiik olamayacagindan, bu tiir bir kaleme,
alacaklinin 6demeyi talep edebilecegi siireden daha uzun bir siire i¢in gergege uygun deger riskinden
korunma muhasebesi uygulanmasi uygun olmaz. Yukaridaki ornekte, finansal riskten korunan pozisyon
belirli bir varlik tutaridir. Bu nedenle, bu tiir borglar, siniflanan finansal riskten korunma konusu kalemin bir
pargasi degildir; ancak isletme tarafindan, finansal riskten korunma konusu olarak siniflanan varlik tutarinin
belirlenmesinde kullanilirlar. Tsletmenin finansal riskten korumak istedigi pozisyonun bir borg tutar1 olmasi
durumunda, siniflanan finansal riskten korunma konusu kalemi gosteren tutarin, daha erken bir tarihte
O6denmesi gerebilecek borglardan ziyade sabit oranl borglardan elde edilmesi ve UR 126(b) Paragrafina gore
finansal riskten korunma isleminin etkinliginin 6l¢iilmesinde kullanilan yiizdenin de s6z konusu sabit oranli
borglarm bir yiizdesi olarak hesaplanmasi gerekir. Ornegin, bir isletmenin belirli bir yeniden fiyatlandirma
zaman dilimi igerisinde 40 PB tutarinda vadesiz mevduat ile 60 PB tutarinda talep edilebilme ozelligi
bulunmayan borgtan olugan 100 PB sabit oranli borcunun ve 70 PB tutarinda sabit oranli varliginin
bulunacagini bekledigini farz edelim. Isletmenin 30 PB tutarindaki net pozisyonunun tamaminin finansal
riskten korumaya karar vermesi durumunda, borcun 30 PB tutarindaki boliimiinii veya talep edilme 6zelligi
olmayan borglarin yiizde 50°si® finansal riskten korunma konusu kalem olarak smniflanir.

Isletme, tanimlama ve belgelemeye iliskin olarak Paragraf 88 (a) da yer alan yiikiimliiliikleri de yerine getirir. Bir
portféyilin faiz orami riskinden korunmasma iliskin islemler agisindan, yapilan sdz konusu tanimlama ve
belgeleme asagidakileri de icermek suretiyle igletmenin finansal riskten korunan tutari belirleme amaciyla
kullandig1 degiskenleri ve etkinligi nasil 6l¢tiigiini gosterir:

(a) Portfoylin finansal riskten korunmasi islemine hangi varlik ve borglarin dahil edilecegi ve bunlarin
portféyden ¢ikarilmasinda neyin esas alinacagi.

% Bu Standart, gerekli kosullar1 tastyan varlik ya da borglara iliskin her tiirlii tutarin, yani yukaridaki rnek icin 0 PB ile
100 PB arasindaki her tutarda varligin siniflanmasina izin verir.

7 Bakiniz: Paragraf 49

* 30PB/(100PB-40PB) = yiizde 50
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(b) Pesin 6deme oranlarimin tahmini sirasinda faiz oranlarina iliskin yapilan varsayimlar da dahil olmak iizere,
isletmenin yeniden fiyatlandirma tarihlerini nasil tahmin ettigi. Ayn1 yontem, bir varlik ya da borcun
finansal riskten korunma konusu portféye dahil edildiklerinde bunlara iliskin olarak yapilan ilk tahminler ve
bu tahminlerin daha sonra yeniden gdzden gegirilmeleri sirasinda da kullanilir.

(c) Yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerinin sayis1 ve siiresi.

(d) Isletmenin etkinligi ne siklikta degerlendirecegi ve UR 126 Paragrafinda yer verilen iki yontemden hangisini
kullanacagi.

(e) Isletmenin finansal riskten korunma konusu kalem olarak smiflanan varlik ve borglarin tutarimi belirlemek
icin kullandig1r yontem ve buna bagli olarak, UR 126(b) Paragrafinda yer verilen yontemi kullanmak
suretiyle etkinligi degerlendirmesi sirasinda kullandigi yiizde 6lgiisii.

(®) UR 126(b) Paragrafinda yer verilen yontemin kullanilmasi suretiyle etkinligin degerlendirmesinde, anilan
etkinligin herbir yeniden fiyatlandirma zaman dilimi i¢in ayr1 ayri mi, yoksa biitiin zaman dilimleri i¢in
topluca mi, ya da bunlarin bir bileseni araciligiyla mm 6lgiilecegi.

Finansal riskten korunma iligkisinin tanimlanmasi ve belgelenmesinde kullanilan politikalar, isletmenin risk
yonetim teknik ve hedefleriyle tutarhidir. Bu politikalar keyfi bir bigimde degistirilemez. Yapilan
degisiklikler, piyasa kosullarinda ve diger faktorlerde meydana gelen degisiklerle izah edilir ve isletmenin
risk yonetim teknik ve hedefleri ¢ergevesinde ve bunlarla tutarli olarak gergeklestirilir.

Paragraf UR 114(e)’de yer alan finansal riskten korunma araci, tek bir tiirev iirlin veya igerdigi tiirev iriinlerin
tamam Paragraf UR 114(d)’e gore belirlenen faiz orani riski tasiyan bir tiirev iiriin portfoyii olabilir (6rnegin
tamami LIBOR riski tagiyan vadeli faiz oran1 swaplarindan olusan bir portfoy). Bu tiir bir tiirev iiriin portfoyii,
dengeleyici risk pozisyonlar: icerebilir. Ancak yazili opsiyon veya net yazili opsiyon igermeyebilir; ¢linkii bu
Standart’ anilan tiirden opsiyonlarin finansal riskten korunma araci olarak tanimlanmalarina izin vermez (yazili
bir opsiyonun satin alinmis bir opsiyonu dengeleyici olarak tanimlandigi durumlar hari¢). Finansal riskten
korunma aracinin, UR 114(C) Paragrafinda belirtilen tutari birden fazla yeniden fiyatlandirma zaman diliminde
finansal riskten korumas1 durumunda, anilan ara¢ koruma sagladig tiim zaman dilimlerine dagitilir. Ote yandan,
finansal riskten korunma aracinin tamaminin, sozii edilen yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerine dagitilmasi
gerekir; ciinkii bu Standart'’, finansal riskten korunma iliskisinin finansal riskten korunma aracinim var oldugu
belirli bir ddnem i¢in tanimlanmasina izin vermez.

Isletme pesin ddenebilecek bir kalemin gergege uygun degerindeki de@isimi Paragraf UR 114(g) uyarinca
Olctiigiinde, faiz oranlarinda meydana gelen bir degisim pesin ddenebilecek kalemin gergege uygun degerini iki
sekilde etkiler: faiz oranlarindaki degisim, sdzlesmeden dogan nakit akislarinin ger¢ege uygun degerini ve pesin
odenebilecek kalemde bulunan pesin ddeme opsiyonun gergege uygun degerini etkiler. Bu Standardin 81 inci
Paragrafi, etkinligin O6lglilebilmesi kaydiyla, isletmenin, finansal varlik veya bor¢larimin ortak risk 6zellikleri
tasiyan bir kismini finansal riskten korunma konusu kalem olarak siiflamasina izin verir. Paragraf 81A, pesin
Odenen kalemler agisinda, finansal riskten korunma konusu kalemin, sdzlesmeye bagli yeniden fiyatlandirma
tarihlerine gore degil beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerine gore hesaplanan faiz oranindaki degisimlere
bagl gergege uygun deger degisimleri olarak tanimlanmasina izin vermek suretiyle, s6z konusu hiikmiin pesin
O0denen kalemler agisindan uygulanmasimna imkan verir. Ancak, finansal riskten korunan faiz oranindaki
degisimlerin beklenen yeniden fiyatlandirma tarihleri lizerindeki etkileri, ilgili finansal riskten korunma konusu
kalemin gercege uygun degerindeki degisimlerin belirlenmesi sirasinda dikkate alinir. Dolayisiyla beklenen
yeniden fiyatlandirma tarihlerinin degistirilmesi (6rnegin beklenen pesin 6demelerde meydana gelen bir degisimi
yansitmak amaciyla) veya fiili yeniden fiyatlandirma tarihlerinin beklenenden farklilik arz etmesi durumunda,
Paragraf UR 126’da yer verilen etkin olmama (etkinsizlik) durumu ortaya g¢ikacaktir. Bunun aksine, (a) finansal
riskten korunan faiz oranindaki degisimler disindaki unsurlardan olustugu agik olan, (b) finansal riskten korunan
faiz oranindaki degisimlerle iliskilendirilemeyen ve (c) finansal riskten korunan faiz oraniyla iligkilendirilebilen
degisikliklerden giivenilir bir bigimde ayirt edilebilen yeniden fiyatlandirma tarihlerindeki degisimler (6rnegin
pesin 6deme oranlarindaki degisimin faiz oranlarindaki degisimden degil, tamamen vergisel veya demografik
etkenlere dayanmakta olmast), finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisimlerin
belirlenmesi sirasinda dikkate alinmaz; ¢iinkii bunlar korunan riskle iligkilendirilemezler. Beklenen yeniden
fiyatlandirma tarihlerinde degisiklik meydana getiren unsur hakkinda belirsizlik bulunmasi veya isletmenin,
korunan faiz oranindan kaynaklanan degisimleri diger etkenlerden kaynaklanan degisimlerden giivenilir olarak
ayiramamast durumunda, meydana gelen degisimin korunan faiz oranindaki degisimlerden kaynaklandigi
varsayilir.

Bu Standart, Paragraf UR 114(g)’de belirtilen ve finansal riskten korunma konusu varligin gercege uygun
degerinde meydana gelen ve korunan riskle iligkilendirilebilen degisikliklerin tutarinin tespitinde kullanilmasi
gereken yontemler hakkinda herhangi bir belirlemede bulunmaz. Bu tiir bir 6l¢iim igin istatistiki veya diger tiir

° Bakimiz: Paragraf 77 ve UR94
' Bakiniz: Paragraf 75
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tahmin yontemlerinin kullanilmasi durumunda, isletme yonetiminin, ulagilan sonucun finansal riskten korunma
konusu kalemi olusturan biitiin varlik ve bor¢larin ayri ayri dl¢iimiinden elde edilecek sonuca yakin olmasini
beklemesi gerekir. Finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisimlerin finansal riskten korunma aracinin degerindeki degisimlere esit oldugunun varsayilmasi dogru bir
yaklasim degildir.

Paragraf 89A, belirli bir yeniden fiyatlandirma zaman diliminde finansal riskten korunan kalemin bir varlik
olmasi durumunda, anilan varligin degerindeki degisimin varliklar iginde farkli bir kalem olarak sunulmasini
gerektirir. Bunun aksine, belirli bir yeniden fiyatlandirma zaman diliminde finansal riskten korunan kalemin bir
bor¢ olmasi durumunda, anilan borcun degerindeki degisimin borglar iginde farkli bir kalem olarak sunulmasi
gerekir. Bunlar Paragraf UR 114(g)’de belirtilen bilango kalemleridir. Meydana gelen degisimlerin, varliklara
(veya borglara) bireysel olarak dagitilmasi gerekmez.

Paragraf UR 114(i), finansal riskten korunma konusu varligin gercege uygun degerinde meydana gelen ve
korunan riskle iligkilendirilebilen degisikliklerin, finansal riskten korunma araci olarak kullanilan tiirev iiriiniin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerden farklilasmasi durumunun ilgili islemin etkin olmamasi
(etkinsizlik) sonucunu dogurdugunu belirtir. Bu tiir bir farklilagma, agagidakileri de igeren birtakim sebeplerden
kaynaklanabilir:

(a) Fiili yeniden fiyatlandirma tarihlerinin beklenenden farkli olmasi veya beklenen yeniden fiyatlandirma
tarihlerinin degistirilmesi;

(b) Finansal riskten korunma konusu portfoyde yer alan kalemlerin deger diisiikliigiine ugramasi veya bilango
dis1 birakilmalari;

(c) Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin 6deme tarihlerinin farkli
olmasi; ve

(d) Diger sebepler (6rnegin finansal riskten korunma konusu kalemlerden kii¢iik bir boliimiiniin, finansal riskten
korunan olarak tanimlandiklar1 gdsterge faiz oranindan daha disiik bir faiz orani igermeleri ve ortaya ¢ikan
etkin olmama durumunun, portfoyiin bir biitiin olarak finansal riskten korunma muhasebesinin kosullarini
tasimamasina sebep olacak diizeyde olmamast).

Anilan etkin olmama durumlar1'® tespit edilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.
Asagidaki durumlarin varligi halinde ilgili finansal riskten korunma isleminin etkinligi genellikle artar:

(a) Isletmenin farkli pesin 6deme ozellikleri bulunan kalemleri bunlarin pesin 6deme davranislarindaki
farkliliklar1 dikkate alarak gruplanmasi.

(b) Ilgili portfoydeki kalem sayisinin arttirilmasi. Portfdyde sadece birkac kalem bulunmasi durumunda, anilan
kalemlerden birisine iligskin pesin ddemenin beklenilenden daha once veya daha sonra gergeklestirilmesi
yiiksek diizeyde etkinsizlik durumunun olusmasina sebep olur. Aksine, ilgili portfoyiin birgok kalemden
olusmas1 durumunda, yapilmasi gereken pesin ddemeler daha dogru bir bigimde tahmin edilebilir.

(¢) Yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerinin dar olmasi (3 aylik donem yerine bir ay). Daha dar zaman araligi,
finansal riskten korunma araci ile finansal riskten koruma konusu kalemin yeniden fiyatlandirma ve 6deme
tarihleri arasindaki yanlig eslestirmenin etkilerini azaltir.

(d) Finansal riskten korunma aracinin tutarinin, finansal riskten korunma konusu kalemdeki degisimleri
yansitmak amaciyla diizeltilmesinin sikliginda artig olmasi (6rnegin pesin 6deme tahminlerindeki degisimler
nedeniyle).

Isletme, etkinligi periyodik olarak test eder. Yeniden fiyatlandirma tarihlerine iliskin tahminlerin isletmenin
etkinligi degerlendirildigi bir tarihten bir sonraki degerlendirme tarihine kadar degismesi durumunda, etkinligin
diizeyi agagida yer verilen yontemlerden birisi araciligtyla belirlenir:

(a) Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisim (bakimiz: Paragraf UR 114(h)) ile
finansal riskten korunma konusu kalemin tamaminin degerinde meydana gelen ve korunan faiz oraniyla
iliskilendirilebilen degisim arasindaki fark olarak (korunan faiz oraninda meydana gelen degisikliklerin sakli
pesin 6deme opsiyonunun ger¢ege uygun degeri iizerindeki etkileri de dahil); veya

(b) Asagidaki tahminlerin kullanilmasi suretiyle. Isletme:

1) Etkinligi degerlendirdigi son tarih itibariyle gerceklesecegini tahmin ettigi yeniden fiyatlandirma
tarihleri gercevesinde, varliklarin (veya borglarin) korunan her bir yeniden fiyatlandirma dénemi
itibariyle yiizdesini hesaplar.

1 Biitiin TMS’ler i¢in gegcerli olan dnemlilik unsuru, burada da gegerlidir.
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(i)  Finansal riskten korunma konusu kalemin degistirilen tahminler sonrasindaki degerini hesaplamak
icin, sdz konusu yiizdeyi ilgili yeniden fiyatlandirma zaman dilimindeki degistirilmis tutar
tahminlerine uygular.

(iii)  Finansal riskten koruma konusu kalemin gézden gegirilmis tahminlere gore gergege uygun degerinde
meydana gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen degisimi hesaplar ve bunu Paragraf UR
114(g)’de belirtildigi sekilde sunar.

(iv)  (iii)’e gore tespit edilen tutar ile finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinde meydana
gelen degisim arasindaki farki etkinsizlik (etkin olmama durumu) olarak muhasebelestirilir (bakiniz:
Paragraf UR 114(h)).

Isletme etkinligi 6lgmesi sirasinda, mevcut varliklarin (veya borglarin) tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerinde
yapilan diizeltmeleri yeni varliklarin (veya borglarin) olusturulmasi islemlerinden ayirir ve bunlardan sadece ilki
etkinsizligin olusumuna sebep olur. Mevcut varliklarin ilgili zaman dilimleri arasinda yeniden dagitilmalar1 da
dahil olmak iizere, tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerine yapilan tiim diizeltmeler (Paragraf UR 121 uyarinca
hari¢ tutulanlar diginda) bir zaman dilimine iligkin tahmini tutarin Paragraf UR 126(b)(ii)’ye gore diizeltilmesi
islemine ve dolayisiyla, etkinligin 6lgiilmesi siirecine dahil edilir. Etkinsizligin muhasebelestirilmesiyle birlikte,
isletme, etkinligi en son degerlendirdigi giinden bu yana olusan yeni varliklar da dahil olmak {izere, her bir
yeniden fiyatlandirma zaman dilimi itibariyle toplam varlik tutarin1 yeniden tahmin eder ve finansal riskten
korunma konusu kalem olarak yeni bir tutar, finansal riskten korunan yiizde olarak ise yeni bir yiizde belirler.
Paragraf UR 126(b)’de belirtilen yontem etkinligin dl¢iildiigii bir sonraki tarihte yeniden tekrarlanir.

Yeniden fiyatlandirma zaman dilimine gére gruplandirilmig bulunan kalemler, beklenenden 6nce gergeklesen
pesin ddemeler veya deger diisiikligii ya da satis dolayisiyla bilango dis1 birakilabilir. Boyle bir durumun
gerceklesmesi halinde, bilango dis1 birakilan kaleme iligkin olarak Paragraf UR 114(g)’de yer verilen bilanco
kaleminde muhasebelestirilmis olan tutar bilangodan ¢ikarilir ve ilgili kalemin bilango dig1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayip olarak muhasebelestirilir. Bunun igin, bilango dig1 birakilan kalemin yer aldigi
yeniden fiyatlandirma zaman diliminin (dilimlerinin) bilinmesi gerekir; ¢iinkii bunun bilinmesi, ilgili kalemin
cikarilacagi yeniden fiyatlandirma zaman diliminin (dilimlerinin) ve dolayisiyla Paragraf UR 114(g) belirtilen
bilango kaleminin tespiti i¢in gereklidir. Bir kalem bilango dis1 birakildiginda hangi zaman dilimine dahil
edildiginin belirlenebilmesi durumunda, ilgili zaman diliminden ¢ikarilir. Hangi zaman dilimine dahil edildiginin
belirlenememesi durumunda, bilango digt birakmanin beklenenden erken yapilan pesin ddemelerden
kaynaklanmasi1 durumunda ilgili kalem en yakin zaman diliminden ¢ikarilir; bilango dis1 birakmanin satis veya
deger diisiikliigiinden kaynaklanmasi durumunda ise ilgili kalem kendisini igeren biitiin zaman dilimlerine
sistematik ve mantikli bir temelde dagitilir.

Buna ek olarak, bir zaman dilimi bittiginde s6z konusu zaman dilimine iliskin olarak bilango dis1 birakilmadig1
gbriilen tutarlar, amlan tarih itibariyle kir veya zararda muhasebelestirilir (bakimz: Paragraf 89A). Ornegin bir
isletmenin, kalemleri {i¢ ayr1 yeniden fiyatlandirma zaman dilimine ayirdigini farz edelim. Bir 6nceki yeniden
siiflama isleminde, bilanconun ilgili ayr1 kaleminde raporlanan ger¢ege uygun degerdeki degisim 25 PB
tutarinda bir varliktir. Bu tutar, 1 inci, 2 nci ve 3 iincli zaman dilimleriyle, sirasiyla, 7, 8 ve 10 PB olarak
iliskilendirilebilir durumdadir. Birinci donemle iligkilendirilebilir varliklar, bir sonraki yeniden siniflamada, ya
elde edilmis ya da diger zaman dilimlerine taginmis durumdadirlar. Bu nedenle, sozii edilen 7 PB bilangodan
cikarilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. 8 ve 10 PB, sirasiyla, 1 ve 2 inci donemle iliskilendirilebilir
durumdadir. S6z konusu geriye kalan zaman dilimleri, Paragraf UR 114(g)’ye gore belirtildigi gibi gercege
uygun degerdeki degisimlere gore diizeltilirler.

Onceki iki Paragrafta yer alan hiikiimleri aciklamak amaciyla, bir isletmenin her bir yeniden fiyatlandirma zaman
dilimine portfdyiin belirli bir yiizdesini tahsis etmek suretiyle varliklar1 gruplandirdigini varsayalim. Ayrica,
isletmenin ilk iki zaman diliminden her ikisine birden 100 PB tutarinda varlik tahsis ettigini de farz edelim. Diger
yandan, ilk yeniden fiyatlandirma zaman dilimi bittiginde, 110 PB tutarinda varlik, beklenen ya da beklenmeyen
pesin 6demeler nedeniyle bilanco dis1 birakilmistir. Bu durumda, Paragraf UR 114(g)’de belirtilen ayr1 bilango
kaleminde ilk zaman dilimine iliskin olarak yer alan tutarin tamamu ile ikinci zaman dilimine iliskin olarak yer
alan tutarin %10’u bilangodan ¢ikarilir.

Bir yeniden fiyatlandirma dénemine iligkin finansal riskten korunma konusu tutarin, ilgili oldugu varliklar (veya
borglar) bilango dis1 birakilmaksizin azaltilmasi durumunda, Paragraf UR 114(g)’de sz edilen bilango kalemine
dahil edilen tutarin azalmayla iligkili olan kismi1 92 nci Paragrafa gore itfa edilir.

Isletme Paragraf UR 114-UR 131°de yer alan yaklagimi, daha nce TMS 39 uyarinca nakit akis riskine yonelik
finansal riskten korunma islemi olarak muhasebelestirmis oldugu bir finansal riskten korunma konusu portfoy
icin uygulamak isteyebilir. Bu tiir bir isletme, nakit akis riskinden korunma islemi olarak yaptig1 tanimlamayi
Paragraf 101(d)’ye gore iptal eder ve adi gecen Paragrafta yer alan hiikiimleri uygular. isletme, ayrica, ilgili
finansal riskten koruma islemini gergege uygun deger riskinden korunma islemi olarak yeniden smiflar ve
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Paragraf UR 114-UR 131°de yer verilen hiikiimleri bundan sonraki muhasebe dénemlerine ileriye yonelik olarak
uygular.

Gegis hiikiimleri (Paragraf 103-108B)

Isletme, bu Standarda (Paragraf 80’in son ciimlesiyle degistirilen) gére finansal riskten korunma muhasebesi
uygulanma ozelliklerini tasiyan bir finansal riskten korunma islemine iliskin tahmini grup ici islemi, 1 Ocak
2005°te veya sonrasinda baslayan yillik donemin baslangici itibariyle (veya karsilastirmali bilginin yeniden ifade
edilmesi amaciyla, daha onceki bir donemin baslangicinda) finansal riskten korunma konusu kalem olarak
siniflamig olabilir. Anilan igletme, 1 Ocak 2005’te veya sonrasinda baglayan yillik donemin baslangicindan
itibaren (veya ilgili karsilagtirmali donemin baslangicindan itibaren), finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasi amaciyla konsolide finansal tablolarinda bu siniflamay1 kullanabilir. S6zii edilen isletme, Paragraf
UR 99A ve UR 99B’yi ise, 1 Ocak 2005 veya sonrasinda baslayan yillik donemin baslangicindan itibaren
uygular. Ancak Paragraf 108B’de yer verildigi lizere, ilgili isletmenin Paragraf UR 99B’yi dnceki donemler igin
uygulama zorunlulugu bulunmaz.
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