Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

RISK OLCUM MODELLERI ILE PiYASA RiSKiNiN HESAPLANMASINA
VE RiSK OLCUM MODELLERININ DEGERLENDIRILMESINE
ILISKIN TEBLIG

BIRINCI BOLUM
Amag¢ ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag ve kapsam
MADDE 1 - (1) Bu Teblig, bankalarin piyasa riskinin hesaplanmasinda kullanacaklar
risk dl¢lim modellerine iliskin standartlar ile risk dlglim modellerinin degerlendirilmesine ve
risk dlgiim modelleri ile piyasa riskinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemek
amaciyla diizenlenmistir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun
43, 45 ve 93 iincii maddeleri ile Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmeligin 9 uncu maddesinin dérdiincii fikrasina dayanilarak
hazirlanmigtir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka: 5411 sayih Bankacilik Kanununun 3 iincii maddesinde tanimlanan
bankalari,

b) Baz riski: Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmeligin 3 tincii maddesinde
tanimlanan baz riskini,

¢) Geriye doniik test: Bankalarin kullandiklari risk 8lgiim modellerinin dogrulugunu ve
performansini 6lgmek amaciyla uyguladiklari testi,

¢) Hlave risk: Menkul kiymetlestirme pozisyonlan hari¢, alim satim hesaplarinda
izlenen finansal araglarin ihraggismin temerriit etmesi veya kredi degerliliginin degismesi
nedeniyle maruz kalman zarar olasiligin,

d) Kurum: Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

e) Likidite ufku: Onemli bir fiyat riskine maruz kalmaksizin bir pozisyonun elden
cikarilabilecegi siireyi,

f) Olay riski: Portfoy degerini etkileyebilecek risk faktorlerinde ongoriilemeyen
degisimler nedeniyle olusabilecek zarar olasiligini,

g) Riske maruz deger: Elde tutulan bir portfisy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda,
doviz kurlarinda, emtia ve hisse senedi fiyatlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yiksek zarari, belli bir dénem
dahilinde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve muhtelif sayisal yontemlerle tahmin
edilen degeri,

&) Sapma sayist: Belli bir dénem iginde faiz oranlari, hisse senedi ve emtia fiyatlan ile
déviz kurlarindaki degismeler nedeniyle portfy degerinde olusan giinlik zararm, yapilan



kargilagtirma neticesinde bankanin risk 6l¢tim modeli ile tahmin edilen giinliik riske maruz
degerin tizerinde oldugu durum sayisini,

h) Stres riske maruz deger: Bankanin mevcut portfoyiiniin on giinliik elde tutma siiresi,
tek tarafl yiizde doksandokuz giiven aralis varsayimlan altinda ve bankanin portfoyiine riske
maruz deger modelinin girdilerinin bir yillik énemli bir finansal stres dénemine iliskin tarihsel
verilerin kalibre edilmesiyle hesaplanan riske maruz degeri,

1) Stres testi: Beklenmeyen piyasa gelismelerinin portfdy degerine olan etkilerini
analiz etmeye yarayan tekniklerin tiimiind,

i) Yonetmelik: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢lilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yénetmeligi,

ifade eder.

i} IKINCI BOLUM
Risk Ol¢iim Modellerine Iligkin Izin ve Standartlar

Izin

MADDE 4-(1) Bankalarin, piyasa riskine esas tutar kapsaminda genel piyasa riski,
spesifik risk, kur riski ve emtia riskine iligkin sermaye yiikiimliiliklerinden herhangi birini ya
da bir kagim veya tiiminii standart metot yerine risk 6l¢lim modeli kullanarak
hesaplayabilmeleri icin Kurumdan izin almalar zorunludur. Izinler, tiim riskleri kapsayan bir
model izni veya belirli risk tiirleri igin model ve modelce kapsanmayan risk tiirleri igin
standart metodun kullamlmasi seklindeki kismi kullamim izni olarak verilir.

(2) Risk 6l¢iim modeli kullanimina verilecek izinlerde, tisk yonetim sistemlerine ve
risk yonetim siirecinin denetimine iliskin kriterler ile model degerlendirme ve izleme
stireglerine sahip olma sarti aranr.

Bankalarin risk yonetim sistemlerine iligkin kriterler
MADDE 5-(1) 4 tincii madde gercevesinde verilecek izinlerde bankalarimn risk yonetim
sistemlerine iligkin olarak agagidaki kriterler aranir.

a) Risk 6l¢iim modelinin bankanin giinliik risk yénetim siirecine tam entegre edilmis
olmasi,

b) Ust yénetime maruz kalinan risklere iliskin yapilan raporlamalarda risk 6lgtim
modelinin iirettigi sonuglarin esas alinmast,

¢) Risk y6netim biriminin icrac1 birimlerden bagimsiz ve dogrudan yonetim kuruluna
bagli olmasi,

¢) Risk y6netim biriminin bankanin risk yonetim sisteminin tasarlanmasi ve
uygulanmasindan sorumlu olmasi,

d) Risk yénetim biriminin risk 6lgiim modelinin sonuglari {izerinden giinliik raporlar
tiretmesi ve bu raporlar tizerinden analizler yapmasi,

e) Risk yénetim birimi tarafindan alim satim limitleri agisindan alnabilecek uygun
onlemlere iligkin raporlar iiretilmesi ve birimin bu raporlar iizerinden analizler yapmast,



f) Risk yonetimi birimi tarafindan, risk 6lgiim modellerinin kurulum ve periyodik
validasyonunun vyiiriitilmesi ve birimin modeli gelistirme siirecinde yer alan taraflardan
bagimsiz olmast,

g) Bankanin yonetim kurulu ve {ist yonetiminin risk yonetimi siirecinde aktif bir rol
almasi,

g) Banka ve portfoy bazinda risklilige iliskin limitleri belirlemekle yetkili yonetim
tarafindan risk yonetimi biriminin hazirladigi giinlik raporlann limitler agisindan
degerlendirilmesi,

h) Bankanin karmasgtk modellerin kullamlmasina yonelik olarak alun satim, risk
yonetimi, denetim ve arka ofis alanlarinda yeterli sayida kalifiye personel istihdam etmesi,

1) Bankanin risk yonetim sisteminin isleyisiyle ilgili igsel politikalarin ve bu
politikalara iligkin uygulama usullerinin yazili olarak belirlenmis olmasi,

i) Bankanm risk 6i¢tim modelinin riskleri makul bir dogrulukla Slgtiigiine kamut tegkil
edecek tarihsel kayitlara sahip olmasi,

i) Siklikla stres testi uygulanmasi, sonuglarinin iist yonetime raporlanmasi ve fist
ybnetim tarafindan bu sonuglarm politika ve limit degisikligi gerekliligi cercevesinde
degerlendirilmesi,

k) I¢ denetim faaliyetlerine yonelik politika ve uygulama usullerinde yer verilmek
suretiyle, risk dlciim sistemlerinin ve bunla baglantili olarak hazine veya baska bir ad altinda
kurulmus olan alim satim faaliyetlerini yiirliten birim ile risk yonetim biriminin faaliyetlerinin
i¢ denetim birimi tarafindan asgari yilda bir defa denetlenmesinin saglanmas.

(2) Birinci fikranin (j) bendinde belirtilen stres testi, stres kosullarinda piyasalarda
likiditenin az olmasim, yogunlagma riskini, tek yénlii piyasalar, olay ve ani temerriit
risklerini, opsiyonlar gibi dogrusal olmayan tiriinlerden kaynaklanan riskleri, dnemli élgtide
zararda olan pozisyonlari, benzer firtinler arasindaki fiyat ikamesine tAbi pozisyonlar ve risk
dlgtim modellerinde yeterince ele alinamayan diger riskleri de kapsar. Ele alman stres
kosullan, portfdylerin nitelifini ve olumsuz piyasa kosullarinda risklerin yonetilmesi veya
gerekli finansal korunmanin saglanmasi i¢in gereken zamam da yansitir.

Risk yonetim siirecinin denetimine iliskin kriterler

MADDE 6-(1) Risk &lgtim modeli kullanmak igin verilecek izinlerde, model
kullanmak isteyen bankanin i¢ denetim sistemi kapsaminda, i¢ denetim biriminin yilda en az
bir defa olmak tizere risk yonetim siireglerini denetlemesi ve denetim konularmin i¢ denetim
faaliyetlerine yonelik politika ve uygulama usullerinde denetlenme siklig1 ile birlikte yer
almas: sarti aranir. '

(2) Birinci fikra uyannca yapilacak denetimin asgari olarak agagidaki konulari
icermesi zorunludur;

a) Risk yonetim sistemi ve stireciyle ilgili dokiimantasyonun ve risk ydnetimi
biriminin organizasyonunun yeterliligi,

b) Piyasa riskine yonelik l¢iimlerin giinliik risk yénetimine entegrasyonu ve yonetim
bilgi sisteminin giivenilirligi,

¢) On ve arka ofis personeli tarafindan kullamlan degerleme sistemlerinin ve risk
fiyatlama modellerinin bankaca onaylanmasina yonelik siiregler,



¢) Risk &l¢iim modelinin igerdigi piyasa risklerinin kapsami ve risk dlgiim siirecindeki
Snemli degisikliklerin validasyonu,

d) Pozisyon verilerinin cksiksiz olmasi ve dogrulugu, volatilite ve korelasyon
varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu, degerleme ve risk duyarlilik hesaplamalarmnin ise
dogrulugu,

e) Risk 6lglim modellerinde kullanilan veri kaynaklanmn bagmsizhigy, tutarhligy ve
giivenilirlii ile verilerin zamaninda ulasilabilirliginin degerlendirilmesinde kullanilan kontrol
ve dogrulama siiregleri,

f) Modellerin dogrulugunun degerlendirilmesinde kullamlan geriye dontik test
sonuglarina iliskin kontrol ve dogrulama siiregleri.

Model degerlendirme ve izleme siireci
MADDE 7-(1) 4 iincii madde gercevesinde verilecek izinlerde bankalarin yazili model
degerlendirme ve izleme siireglerine sahip olmasi sarttir.

(2) Model degerlendirme siireci ile modelin kavramsal boyutta saglamliginin tesisi ve
stirdiiriilmesi ile tiim 6nemli risklerin model tarafindan kapsanmast saglanir. Bu amagla
bankalar yeterli diizeyde model validasyonu yapmak zorundadir.

(3) Validasyonlar, kurulus, yapilanma, degisiklik ve periyodik validasyonlar: igerir.
Kurulus validasyonu, modelin bankada kuruldugu, yapilanma validasyonu, modelde énemli
degisikliklere gidildigi, degisiklik validasyonu ise modelin uygunlugunu ve yeterliligini
bozacak nitelikte; piyasada onemli yapisal degisikliklerin veya portfdy bilesiminde
degisikliklerin yasandifi zamanlarda icra edilir. Periyodik validasyon ise diger
validasyonlardan bagimsiz olarak diizenli zaman araliklart cergevesinde yapilir.

(4) Validasyonlarda;

a) Varsayimsal (giin sonu pozisyonun degismedigi varsayinu) ve fiili geriye déniik
testler,

b) Risk &lglim modelinin  varsayimlarinin  dogrulugunun ve risklerin dogru
dletildtigtintin gdsterilmesine yonelik testler,

¢) Portfoy riskleri ve yapilar1 konusunda risk &lglim modeli validasyon testleri,

¢) Risk 8l¢iim modelinin dnemli baz riski ve yogunlagma riski gibi olasi baz1 yapisal
ozellikleri de agiklayabilmesinin saglanmasma yonelik varsayimsal portfoyler

kullanlir.

(5) Model izleme siireci ile kullanilan risk 6lgiim modelinin dogrulugunun ve
performansinin izlenmesi saglanir. Risk &l¢iim modelinin dogrulugu ve performansimn
izlenmesinde geriye doniik testler kullanilmak zorundadir. Geriye doniik testlerin, modelin
her is giindi igin, portfSyiin giin sonu pozisyonlar: igin hesaplanan giinlik riske maruz deger
ile bir sonraki is giinii sonuna kadar portfdyiin degerinde meydana gelen glinlik degisim
arasinda bir kargilastirma yapma imkam saglamasi zorunludur. Geriye déniik test, hem
varsayimsal hem de fiili degisimlere dayali olarak yapilir.

(6) Kurum, bankanm portfdy degerinde meydana gelen fiili ve varsayimsal degisimler
i¢in geriye doniik test uygulayabilme durumunu inceler. Portfoy degerindeki varsayimsal
degisimlere iliskin geriye doniik test, portfoytin giin sonu degeri ile pozisyonlarin degismedigi



varsayimyla portfoyiin bir sonraki giin sonundaki degeri arasinda bir kargilastirmaya
dayanir.Portfoyiin degerinde fiili degisimlerin dikkate alindig1 geriye doniik testler, portfdytin
giin sonu degerinin; {icret, komisyon ve net faiz gelirleri hari¢ olmak tizere portfoytin gergek
giin sonu degeri ile kargilastirilmasina dayanur.

(7) Kurum, bankalarm geriye doniik test uygulamalarini yetersiz buldugu takdirde,
geriye doniik test siireglerinin iyilestirilmesi ve gelistirilmesine yonelik uygun tedbirlerin
almmasi zorunludur.

Spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasmda model kullammu igin
aranacak ilave sartlar

MADDE 8- (1) Getirisi faiz oram ile iliskilendirilmis finansal araglar ve hisse
senetleri pozisyonlarnin spesifik riski igin gerekli sermaye yiikiimliligiini risk dlgim modeli
aracihigiyla hesaplamak isteyen bankalar, risk 6lgiim modeli kullamm izni konusunda aranan
diger sartlara ilaveten ikinci fikrada yer alan model kriterleri ile tiglincti ve ddrdincii
fikralarda yer alan sartlar: saglamak zorundadir.

(2) Model kriterleri kapsaminda;
a) Modelin portfydeki tarihsel fiyat degisimini agiklamast,

b) Modelin portfsyiin biiyikligi ve portfoy bilesimindeki degisiklikler agisindan
yogunlagmay1 kapsamast,

¢) Modelin olumsuz piyasa kosullarinda da galisabilmesi,

¢) Spesifik riskin dogru 6lgiildiigiiniin tespiti amactyla, modelin geriye donik testler
ile validasyonunun saglanmast,

d) Kurumca geriye donik testlerin ilgili alt portfoyler bazinda yapilmasina izin
verilmesi durumunda, bu portfoylerin se¢iminde tutarliligin saglanmasi,

¢) Modelin baz riski kapsamast (bu gergevede bankalarca modelin benzer, ancak ayn
olmayan pozisyonlar arasindaki onemli minferit farklara karst hassas oldugunun
gosterilmesi),

) Modelin olay riskini kapsamast,

kosullar1 aranir.

(3) Risk dlgiim modeli, daha az likit olan pozisyonlardan ve smurlt fiyat seffaflifina
sahip pozisyonlardan kaynaklanan riskleri gergekei piyasa senaryolanyla, dikkatli ve ihtiyath
bir sekilde deperlendirmeli ve asgari veri standartlarina uygun olmalidir. Temsili veriler
intiyath bir sekilde secilmelidir ve sadece mevcut verilerin yetersiz oldugu ya da bir
pozisyonun veya portfoyiin gergek volatilitesini tam yansitmadigi durumlarda kullanilmalidur.

(4) Bankalar, tekniklerdeki ve en iyi uygulamalardaki gelismelerden yararlanmalidur.

(5) Yedinci fikra kapsamimda sermaye yiikiimliiligii hesaplamasina dahil edilenler
hari¢ olmak iizere menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 ve n inci temerriit olayma bagh olarak
odeme sartmin gerceklestigi kredi tiirevleri icin Yonetmelik uyarinca standart metotla
sermaye yiikiimliiliigii hesaplayan bankalar, bu riskleri igsel model kapsaminda spesifik risk
i¢in sermaye yiikiimliltigii hesaplamalarina dahil etmeyebilirler.



(6) Bu fikra kapsaminda dikkate alinan getirisi faiz oran ile iligkilendirilmis menkul
kiymetlere iliskin ilave risk ayrica i¢sel model hesaplamalarina dahil edilmez.

a) Bankalar, sermaye yikimliliginin hesaplanmasinda, riske maruz deger
olgiimiinde kapsanan risklere ilave olarak, temerriit ve kredi degerliligi degisim risklerini de
kapsayacak bir yaklasim kullanmak zorundadir.

b) Bu yaklagim, getirisi faiz oram ile iligkilendirilmis finansal araclara iligkin spesifik
risk igin sermaye yiikiimliliigli hesaplamasina tabi olan biitlin pozisyonlarin -menkul
kiymetlestirme pozisyonlar1 ve n inci temerriit olaymna bagli olarak &deme sartinin
gerceklestigi kredi tirevleri harig olmak {izere ilave temerriit ve kredi degerliligi degisim
risklerini kapsamalidir. Kurumun onayina bagli olarak, bankalar igsel olarak riskleri nasil
oletugii ve yonettigiyle uyumlu bir sekilde, borsaya kote edilmis tiim hisse senedi ve bu hisse
senetlerine dayal tiirev pozisyonlarim siirekli olmak kosuluyla kapsama dahil edebilir. Bu
yaklasim, temerriit ve kredi degerliligi degisim olaylan arasindaki korelasyonun etkisini
yansitir. Temerriit ve kredi degerliligi degisim olaylar ile diger piyasa risk faktorleri
arasindaki ¢esitlendirme etkisi ise yansitilmamalidir.

¢) flave riski 6lgen yaklasim, binde dokuzyiizdoksandokuz giiven arahgi ve bir yitlik
dénemi kapsayacak sekilde temerriit ve i¢sel veya digsal kredi degerliligi degisim riskine
bagl olan kayiplart Slger. Korelasyon varsayimlari, kavramsal olarak saglam bir ¢ergevede
olusturulmug objektif veri analiziyle desteklenir. Ilave riski ele alan bu yaklagim, ihraggs
yogunlagmasini ve stres kosullart altinda tiriin simflan iginde ve arasinda gergeklesebilecek
yogunlagmalar yansitir. Bu yaklasim, bir yillik dénem siiresince sabit bir risk seviyesi oldugu
varsayimina dayamir. Likidite ufku icerisinde temerriit veya kredi degerliligi degisim riskine
maruz kalan alim satim pozisyonlari veya belli sayida pozisyonlar baglangigtaki risk
seviyesini koruyacak sekilde likidite ufku sonunda yeniden belirlenir. Bankalar, alternatif
olarak bir yilitk sabit pozisyon varsayimini tutarli olmak kaydiyla kullanabilirler.

¢) Likidite ufku, 6zellikle pozisyon biiyiikliigiine baglt olarak, pozisyonu elden
¢ikarmak veya volatilitenin yiiksek oldugu piyasa kosullarindaki dnemli fiyat risklerinden
korunmak igin gereken siireye gore belirlenir. Likidite ufku hem sistematik hem de bankaya
6zgli dalgalanma dénemlerindeki gergek uygulama ve tecriibeyi yansitir. Likidite ufku,
ihtiyath varsayimlar altinda 6lgiilmeli ve kendi iginde satig veya riskien korunma islemlerinin
gergeklestirilecegi fiyati Snemli Slgiide etkilemeyecek sekilde yeterli uzunlukta olmalidir. Bir
pozisyon veya pozisyonlar biitlinii i¢in likidite ufku en az ii¢ aydir. Bir pozisyon veya
pozisyonlar biitiini i¢in uygun likidite ufku belirlenirken bankanin deger ayarlamalarina ve
likiditesi az pozisyonlarin yonetimine iligkin i¢ politikalar dikkate alinmahdir. Banka miinferit
bir pozisyondan ziyade pozisyonlar biitiinil igin likidite ufkunu belirlerken, pozisyonlar
biitiinlini tammlamak igin getirilen kriterleri likidite farkliliklarini yansitacak sekilde anlamh
bir sekilde tanimlar. Likidite ufku, yogunlasma olan pozisyonlar i¢in daha yliksek olmahdir.
Menkul kiymetlestirme siirecinin  likidite ufku, volatilitenin yiiksek oldugu piyasa
kosullarinda; varliklarin bir araya getirilmesi, satis1 ve menkul kiymetlestirilmesi igin veya
onemli risk faktorlerinden korunma i¢in gegen siireyi yansitmalidir.

d) Riskten korunma, ilave temerriit ve kredi degerliligi defisim riskini yansitmak
tizere bir bankamn yaklagimina dahil edilebilir. Uzun ve kisa pozisyonlar ayni finansal tiriinle
iligkili ise s6z konusu pozisyonlar netlestirilebilir. Aym bor¢lunun farkli menkul kiymetleri
veya farkl: {irlinleri igeren uzun ve kisa pozisyonlarla veya farkl: ihraggilara ait uzun ve kisa
pozisyonlarla iligkili riskten korunma veya ¢esitlendirme etkileri, farkli tirtinlerdeki briit uzun



ve kisa pozisyonlann yalmzca agik bir sekilde modellenmesi halinde kabul edilebilir.
Bankalar riskten korunmamn vadesi ile likidite ufku arasindaki zaman diliminden
kaynaklanabilecek ©nemli risklerin etkilerini yansitmalidir. Ayrica, riskten korunma
stratejilerinde iiriin, sermaye yapisindaki 6nceliklendirme, igsel veya digsal derecelendirme,
vade, devir veya Uriinlerdeki diger degisikliklerden kaynaklanan énemli baz riski potansiyeli
de yansitilmalidir. Bir banka, riskten korunma isleminin altinda yatan riski doguracak olaya
yaklagsa bile riskten korunma iglemini devam ettirebildigi olglide bu riskten korunma
islemini yansitir. Dinamik riskten korunma stratejilerinden dogan ilave artik riskler sermaye
yitkiimliiligline yansitilmalidir. Dinamik riskten Korunma stratejileriyle riskten korunulan
ahm satim hesaplari pozisyonlari igin riskten korunulan pozisyona iliskin likidite ufku
dahilinde riskten korumamin yeniden dengelenmesi i¢in bankamin asagidaki kogullari
saglamasi gerekir:

1) ligili alim satim hesaplan pozisyonlar1 izerinden riskten korunmay: tutarl bir
sekilde modellemeyi tercih etmesi,

2) Yeniden dengeleme islemiyle daha iyi bir risk &lglimi sagladigim gdsterebilmesi,

3) Riskten korunma amagh kullamlan {iriin piyasalarinin volatilitenin yiiksek oldugu
piyasa kosullarmda bile yeniden dengelenmeyi saglayabilecek kadar likit oldugunu
gosterebilmesi.

e) Ilave riski yansitacak yaklasimda opsiyonlar, yapilandiriimig kredi tirevleri gibi
dogrusal olmayan ve fiyat degisimlerini etkileyen 6nemli dogrusal olmayan davramg gdsteren
diger pozisyonlarm etkileri yansitilmalidir. Bankalar, séz konusu iriinlerin fiyat riskinin
degerlemesi ve tahmini siireglerinin dogasinda olan model risk tutarini gdz oniinde tutmalidir.

f) llave riski yansitacak yaklasim, objektif ve giincel veriye dayanmalidir.

g) Risk dlglim sisteminin bafimsiz gdzden gegirilmesinin ve ig¢sel modelin
validasyonunun bir pargast olarak, bankalar ilave ve riske yonelik olarak agagidaki kosullari
yerine getirmelidir:

1) Korelasyon ve fiyat defisimlerine yonelik model yaklagimimin portfoye
uygunlugunun validasyonu yapilmalidir. Sistematik risk faktorlerinin  se¢imi  ve
agirliklandiriimas: da buna dahildir.

2) Duyarlilik ve senaryo analizi dahil bir dizi stres testi gergeklestirilmelidir. S6z
konusu stres testinde yaklagimuin ozellikle yogunlasmaya yonelik olarak nitelik ve nicelik
yontinden uygunlugu degerlendirilmelidir. S6z konusu testler tarihsel olarak tecriibe edilen
olaylar dizisiyle sinirh kalmamalidir,

' 3) Ilgili igsel model karsilastirmalar dahil uygun niceliksel validasyon uygulamr.
Tlave riskleri yansitacak yaklasim bankalarin alim satim risklerini tammlama, dlgme ve
yonetmeye yonelik i¢sel risk yonetim metodolojisiyle tutarli olmalidar.

g) Bankalar korelasyon ve diger modelleme varsaymlanni yeterli seffaflikta
yansitacak sekilde ilave riskini yansitan yaklagimlarini yazili hale getirmelidir.

h) Bankanin ilave riskini yansitan yaklasimi bu fikrada yer alan tiim gereksinimlerle
uyumlu olmamakla birlikte, bankanin kendi risklerini tanimlamaya, 6lgmeye ve yonetmeye
yonelik olusturulan i¢sel metodolojisiyle uyumlu olmasi halinde bankanin kendi yaklagimiyla
sermaye gereksinimi hesaplamasina izin verilebilir. Ancak, bu durumda bankanin kendi
yaklagimi ile hesapladigi sermaye gereksiniminin, bu maddedeki gereksinimlerin tamamina



uyumlu olmast halinde gerekli olacak sermaye tutarindan az olmayacagimi gosterilmelidir.
Kurum bu duruma uyum saglandigini en az yilda bir kez olmak tizere gzden gegirir.

1) Bankalar segtikleri yaklagimla yapacaklari ilave risk hesaplamalarim en az haftalik
olarak ger¢eklestirmelidir.

(7) Kurum, korelasyon alim satum portféyii i¢in standart yéntemle hesaplanan sermaye
yiikiimliliigiinin yerine bu maddede yer alan sartlarin yerine getirilmesi halinde igsel
yaklagim ile ek sermaye yikiimliligli hesaplanmasmna izin verebilir. S6z konusu igsel
yaklasim sabit risk diizeyi varsaymm @ altinda, bir yillik bir doénem ve binde
dokuzyiizdoksandokuz giiven araligi dahilinde tiim fiyat risklerini kapsamali ve likidite,
yogunlagma, riskten korunma ve opsiyonalite etkilerini yansitacak sekilde ayarlanmalidir.
Bankalar korelasyon alim satim portfdyleriyle birlikte yonetilen pozisyonlar: da bu yaklagima
dahil ederek altincr fikramin (a) bendi kapsamindan muaf tutabilir. Tiim fiyat riskleri igin
hesaplanan sermaye yiikiimliligi tutar;, Yonetmeligin 13 iincii maddesinin onuncu fikrasi
uyarinca tiim pozisyonlar igin hesaplanacak sermaye yiikiimliiltigiinitin yiizde sekizinden daha
az olamaz. Korelasyon alim portfoyli modele dahil edilirken asagida sayilan riskler dikkate
alinmalhidir:

a) Dilimlere ayrlmig iriinlerde temerriit siralandirilmasim da igeren ¢ok sayida
temerriitten kaynaklanan kiimiilatif risk,

b) Gama ve ¢apraz gama etkilerini igeren kredi faiz farki riski,

¢) Spread ve korelasyon arasindaki ¢apraz etkiyi de igeren ortilk korelasyonlarin
volatilitesi,

¢) Asagidakileri de igeren baz riski;
1) Endeks spreadi ve endeksi olugturan miinferit varliklar arasindaki baz riski,

2) Bir endeks ile bu endekse bagh olarak yonetilen 6zel olugturulmus portféyler
arasindaki ortiik korelasyonun baz riski,

d) Geri dénme orani volatilitesi, bu oran dilim fiyatlarim etkilemek tizere geri donme
oraninin egilimiyle ilgilidir,

e) Kapsamh risk olglimiinde dinamik riskten korunma imkanlarima yer verilmesi
halinde, riskten korunmanin bozulmast ve s6z konusu riskten korunmanmn yeniden
dengelenme potansiyel maliyeti riski.

(8) Yedinci fikranin (e) bendi kapsaminda, bankalarin bu bentte yer alan standartlarla
uyumlu bir sekilde igsel model kapsamindaki tiim pozisyonlarin dnemli risklerini icermesini
saglayacak yeterli piyasa verisi bulunmahidir. Geriye doniik test veya diger uygun yontemler
ile risk 6l¢timiiniin bu iriinlerin tarihsel fiyat degisimlerini uygun bir sekilde agiklayabildigi
ortaya konulmalidir. Bu madde kapsaminda i¢sel model kullamlarak sermaye yiikiimliltgi
hesaplanmak lizere onay alman pozisyonlar ile onayt olmayan pozisyonlarn
aynstirilabilmesinin saglanmasi gerekmektedir, Bankalar bu bentteki portfoylere yonelik
olarak 6nceden belirlenen bir dizi spesifik stres senaryolarimi diizenli olarak uygulamalidir.
Stz konusu stres senaryolarinda, korelasyon alim satim masalarinin kar zarari Gizerinde
temerriit oranlar, geri dénme oranlari, kredi faiz farklann ve korelasyonlara uygulanacak
stresin etkisi analiz edilmelidir. Bankalar stres senaryolarini en az haftada bir kez uygulamali
ve Uger ayhk donemler itibariyla da sonuglarimi Kuruma raporlamalidir. Stres testleri
sonuglan degerlendirildiginde, modele gére hesaplanan sermaye yikiimliiliigiiniin énemli



Slgiide yetersiz bulunmas: halinde Kuruma derhal bilgi verilmelidir. Bu stres testi sonuglarina
gore, Kurumun gerekli gormesi halinde korelasyon alim satim portféyii igin ilave sermaye
yiikiimliiliigii getirilebilir. Bankalar tiim fiyat risklerini igeren sermaye yiikiimliiligiini en az
haftalik olarak hesaplamalidir.

(9) Spesifik risk i¢in sermaye yikiimliiliigii asagidaki bentlerde yer alan tutarlarin
toplamudir:

a) Yedinei fikra kapsaminda sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilenler harig
olmak tizere menkul kiymetlestirme pozisyonlari ve n inci temerriit olayina bagl olarak
ddeme sartimin gergeklestigi kredi tiirevleri i¢in Yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye
yikiimliligi,

b) Altinc1 fikramin (a) bendi uyarinca hesaplanan ilave temerriit ve kredi degerliligi
degigim riski Olgiisiiniin en giincel degeri ile 12 haftalik ortalamasindan biiyik olani ve
uygulanabilir oldugu durumlarda, yedinci fikraya gore hesaplanan fiyatlama riski 6lgiisiintin
en glincel degeri ile 12 haftalik ortalamasindan biyiik olani.

(10) Spesifik risk igin sermaye yiikimliiligiiniin hesaplanmasinda, bankalar riske
maruz deger hesaplamasinda dikkate alinan temerriit ve kredi degerliligi degisim riskine ilave
olarak, alim satum portfSyii pozisyonlarina iligkin temerriit riski ve kredi degerliligi degisim
riskini kapsayan bir yaklagim kullanmak zorundadir. Bu kapsamda, miikerrerligin dnlenmesi
amaciyla bankalar, temerriit ve kredi degerliligi degisim riskine iliskin ilave sermaye
yiikiimliliigliniin hesaplanmasinda, 6zellikle olumsuz piyasa kogullarinin meydana gelmesi
ya da kredi ortamimnda bagka bozulma ggstergelerinin ortaya ¢ikmasi halinde 10 giin i¢inde
kapatilabilecek pozisyonlar i¢in, temerriit riskinin riske maruz deger Sl¢timiine ne kadar dahil
edilmig bulundugunu hesaba katabilir. ilave temerriit ve kredi degerliligi degisim riski i¢in
gereken ve birinci fikra uyarinca hesaplanmak zorunda olan ilave sermaye yikimlilgi,
Yonetmelikte kredi riskine esas tutar hesaplamasma iliskin usul ve esaslar gergevesinde
hesaplanir.

(11) {lave sermaye yiikiiml{iliigiiniin hesaplanmasina, 6zkaynaklardan indirilen veya
yiizde binikiyiizelli oraminda risk agirhgma tébi tutulan menkul kiymetlestirme pozisyonlari,
bu uygulamalarda belirtilen yiikiimliilikkten az olmayacak bir sermaye yiikiimliiliigiine tabi
tutulur. Bu pozisyonlarin alim satimini yapan bankalar, alim satim niyetlerine ilave olarak,
geleneksel veya sentetik menkul kiymetlestirmede menkul kiymetlestirmeye tabi pozisyonlar
veya bunlart olugturan risk bilesenlerinin tiimi igin likit bir iki ydnli piyasamn mevcut
oldugunu Kuruma gostermeleri sartiyla farkli bir uygulamada bulunabilir.

Risk dl¢iim modeli araciligiyla sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi

MADDE 9-(1) Risk 6l¢im modeli kullanan bankalarca hesaplanacak sermaye
yikiimliliigi (a) ve (b) bendinde bulunan tutarlann toplamina 8 nci madde uyarinca
hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiiniin ilave edilmesiyle elde edilen tutara esittir.

a) Bu Tebligde belirtilen parametrelere gore hesaplanan bir dnceki giiniin riske maruz
degeri ile son 60 is giiniiniin giinliik riske maruz degerlerinin ortalamasinin uyarlanmis ¢arpim
faktoril (mc) ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutardan bilyiik olani,

b) Bu Tebligde belirtilen parametrelere gére en giincel hesaplanan bir dnceki giiniin
stres riske maruz degeri ile liglincli fikrada belirtilen yoéntem ve siklikia hesaplanan son 60 is
gliniiniin stres giinliik riske maruz degerlerinin ortalamasmn uyarlanmsg ¢arpim faktorii (ms)
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutardan biiyiik olani.



(2) Riske maruz deger giinlilk olarak hesaplanir. Hesaplamada tek tarafh ylizde
doksandokuz giiven araligt kullanihir ve on giinliik elde tutma siiresi esas alinir. Bankalar, on
glinlitk elde tutma siiresine, zamamn karekdkii formiililyle lgeklendirme yapmak suretiyle
daha kisa elde tutma siiresini kullanarak riske maruz deger hesaplayabilir. Bu sekilde daha
kisa elde tutma siireleri kullanan bankalar, kullanilan yaklasimin makul oldugunu periyodik
olarak Kuruma dogrulamakla yiiktimliidiir. Hesaplamada kullanilacak gozlem stiresi ise bir
yildan az olamaz. Fivat volatilitesinde dnemli yiikselmeler yasandigi durumlarda, Kurum
dogrudan ya da bankalarca yapilacak talep fizerine gdzlem siiresini daha kisa olarak
belirleyebilir. Hesaplamada kullamlan veri setlerinin ayda bir giincellenmesi zorunludur.

(3) Stres riske maruz degerin hesaplanmasi igin kullanilacak olan gegmis verinin
secimi Kurumun iznine tabidir. Kullanilan veri banka tarafindan yillik olarak gdzden gegirilir.
Stres riske maruz deger en az haftada bir defa hesaplanir.

Asgari ve uyarlanmis ¢arpim faktorii

MADDE 10-(1) Asgari ¢arpim faktorleri fige esittir. Uyarlanms ¢arpim faktorleri (mc
ve ms), asgari carpim faktorlerine, yalnizea riske maruz deger {izerinden yapilacak geriye
doniik testlerle tespit edilen son ikiytizelli is giinii igindeki sapma sayisina asagidaki Tablo'da
karsilik gelen art1 garpim faktdriiniin eklenmesi suretiyle bulunan degerlerdir. Sapma sayisinin
portfoyiin degerindeki fiili ve varsayimsal degisikliklere iliskin geriye doniik test sonuglarina
gore tutarl: bir sekilde hesaplanmasi gereklidir. Sapma, portfdyiin deferinde meydana gelen
depisikligin bankanin kullandig1 modelce ortaya konan bir giinlitk riske maruz degeri asmasi
sonucu ortaya ¢ikar. Sapma sayist asgari olarak li¢ ayda bir belirlenir ve sapma sayisi
portfoyiin degerinde fiili ve varsayimsal degisiklikler dikkate alinarak hesaplanan sapma
sayilarindan biiytik olanudir.

Sapma Sayisi Art1 Carpim Faktorii

5'ten az 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 veya daha fazla 1,00

(2) Modelin tahminlerinin isabetli oldufunun ancak sapmalarin istisnai bir durum
nedeniyle olustugunun gésterilmesi kaydiyla, Kurum bu istisnai durumdan kaynaklapa}n
sapmalarn Tablo’da yer alan arti ¢arpim faktdrlerinin tespitinde dikkate alinmamasina izin
verebilir.

(3) Sapma sayismmn modelin yeterince dogru ve hassas olmadigini gdstermesi

durumunda, Kurum modelin derhal diizeltiimesi ve iyilestirilmesini saglamaya yonelik
dnlemler alinmasini ister veya modelin kullamim iznini iptal eder.

(4) Bankalarin geriye donilk test sonuglari esas alinarak hesaplanan ve arti ¢arpim
faktorii uygulanmasinda degisiklik gerektiren sapma sayisi artig durumlanim bes is glinlini
gegmeyecek sekilde ivedilikle Kuruma bildirmeleri sarttir.



Risk 6l¢iim modelinin kapsam

MADDE 11- (1) 4 tincii maddenin birinci fikrasi uyarinca izin verilecek risk dlgiim
modelinin kapsadig riskler igin, bankamm ilgili piyasalardaki faaliyet diizeyine bagli olarak
modelin yeterli sayida risk faktoriinii icermesi zorunludur. Bankanin fiyatlama modelinde yer
almakla birlikte, risk 6l¢tim modelinde dikkate alinmayan risk faktdrleri igin banka bu
faktorlerin modele dahi! edilmemesinin modelin dogrulufuna 6nemli bir etkisinin
bulunmadigi hususunda Kurumu ikna edebilmelidir. Risk $l¢iim modeli, korelasyon riski ve
baz riskine ilaveten opsiyon ve diger finansal araglardaki dogrusal olmayan riskleri
kapsamalidir. Risk faktorii olarak, gostergelerin kullamlmast durumunda, bu goOstergeler
tutulan gergek pozisyonun performansim dogru bir sekilde yansitmalidir.

(2) Faiz oram riski kapsaminda risk 6l¢iim sisteminin, her bir para birimi itibarryla
bankanin faiz oranmma duyarli bilango ici veya bilango dis1 pozisyonlarina iliskin baglica risk
faktérlerini kapsamasi sarttir. Bankalar, verim egrilerini, genel kabul gdrmiis yaklasimlardan
birini kullanarak modeller. Onemli olgiide faiz oram riskine tabi belirli para birimleri ve
pivasalar icin, verim egrisi, faiz oranlarmin volatilitesindeki degisimlerin yansitilmast
amaciyla, asgari alt1 vade dilimine ayrilir. Risk 6l¢iim sistemi, farkli verim egrileri arasinda
tam korelasyon bulunmamasindan kaynaklanan riskleri de kapsamahdir.

(3) Risk 6lgiim sistemi, bankanin pozisyonlarina gére her bir déviz cinsine ve altina
karsilik gelen risk faktorlerini igerir. Kolektif yatirim kuruluglanna yapilnus olan yatirimlar
i¢in, fiilen elde tutulan d6viz pozisyonlar hesaba katilir. Dogrulugunun yeterince saglanmasi
sartiyla, bankalarca, kolektif yatinm kurulusunun doviz pozisyonlarna iligkin Ugtincii
taraflarin  bildirimi dikkate alinabilir. Bankammn, kolektif yatinm kurulusunun déviz
pozisyonlar1 hakkinda bilgi sahibi olmamasi durumunda, bu pozisyon Yonetmeligin 19 uncu
maddesinin besinci fikras: hiikiimlerine gére isleme tabi tutulur.

(4) Risk &l¢iim sisteminde, bankanin énemli pozisyonlara sahip oldugu hisse senedi
piyasalarimin her biri i¢in ayr bir risk faktord kullanilir.

(5) Risk 6l¢iim sisteminde, bankanin 6nemli miktarda pozisyona sahip oldugu her bir
emtia igin ayn bir risk faktorii kullanilir. Risk olglim sistemi, benzer emtialar arasinda tam
korelasyon bulunmamasma ve vadeli fiyatlarda vade uyumsuzluklarindan kaynaklanan
degisimlere iliskin riskleri de kapsamalidir. Ayrica, piyasamn nitelikleri ve ozellikle
pozisyonlarini kapatmalari igin yatinmeilara saglanan imkanlar ve teslim tarihleri de dikkate
alr.

(6) Bankalar kullandiklar1 modele, opsiyonlardan veya opsiyon benzeri
pozisyonlardan kaynaklanan tiim énemli fiyat risklerini dahil etmek zorundadir.

(7) Risk 6l¢iim modelleri igin ters stres testleri de uygulanir.

Ampirik korelasyon

MADDE 12- (1) Kurum, bankalarca korelasyonlarin dlgiimiinde kullanilan sistemin
dogruluguna kanaat getirmesi durumunda, risk kategorileri iginde ve risk kategorileri arasinda
ampirik korelasyonlarin kullamimina izin verebilir.

UCUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler
Yiiriirliikkten kaldirilan teblig
MADDE 13- (1) 3/11/2006 tarihli ve 26335 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Risk

Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Olgim Modellerinin
Degerlendirilmesine [ligkin Teblig yiiriirliikten kaldirilmustir.

Yiiriirlik
MADDE 14- (1) Bu Teblig 1/7/2012 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 15- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bagkan: yiiriitiir.
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